ANDINO INVESTMENT HOLDING S.A.A.
ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
30 DE SETIEMBRE DE 2024 (NO AUDITADO) Y 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (AUDITADO)

Firmado Digitalmente por: Firmado Digitalmente por:
ROCIO ANGELICA CABRERA VILLAR CARLOS RODOLFO JUAN VARGAS
Fecha: 31/10/2024 03:54:44 p.m. LORET DE MOLA

Fecha: 31/10/2024 04:34:52 p.m.



Andino Investment Holding S.A.A.

Estados financieros separados
30 DE SETIEMBRE DE 2024 (NO AUDITADO) Y 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (AUDITADO)

CONTENIDO Paginas

Estado separado de situacion financiera
Estado separado de resultados integrales
Estado separado de cambios en el patrimonio

Estado separado de flujos de efectivo

N o o AW

Notas a los estados financieros separados

Sol
Dolar americano

S/
uss



Andino Investment Holding S.A.A.

Estado separado de situacion financiera

Por el periodo terminado al 30 de setiembre de 2024 (no auditado) y al 31 de diciembre de 2023 (auditado)

ACTIVO

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales terceros

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Impuestos por recuperar y otras cuentas por cobrar
Gastos contratados por anticipado

Activo no corriente

Certificado Bancario

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
asociada

Activos por derecho de uso, neto

Mobiliario y equipos, neto

Otros activos

Impuesto a las ganancias diferido

Total activo

2.2(d)y3
2.2 (b.1)
2.2 (b.1)y 4.1
5

4.1
2.2(f)y6

2.2 (m)

2.2 (g)

2.2 (h)
2.2(p)y7

2024 2023
$/000 S/000
873 50
B 44
7,763 8,037
2,570 2,509
92 93
11,298 10,733
- 504
42,862 41,588
360,014 320,848
815 55
307 198
123 138
5,219 4,693
409,340 368,024
420,638 378,757

Las notas que se acompafian forman parte de los estados financieros.

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales

Impuestos, beneficios sociales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Obligaciones financieras

Pasivos por arrendamiento

Pasivo no corriente
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Obligaciones financieras

Pasivos por arrendamiento

Total pasivo

Patrimonio

Capital social

Prima (descuento) de emision de acciones
Acciones de tesoreria

Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

2.2 (b.2)
2.2 (1)
2.2 (b.2)y4.3
2.2(b.2)y8
2.2 (m)

2.2(b.2)y4.3
2.2(b.2)y 8

2.2 (m)

2024 2023

5/000 5/000
259 474
1,333 1,379
49,498 21,642
9,140 48
224 72
60,454 23,615
11,037 10,700
. 4

603 -
11,640 10,704
72,094 34,319
324,359 403,406
36,637 42,793
- (91,049)
38,847 38,847
(51,299) (49,559)
348,544 344,438
420,638 378,757




Andino Investment Holding S.A.A.

Estado separado de resultados integrales

Por los periodos terminados del 01 de enero al 30 de setiembre de 2024 y 2023 (no auditado)

Ingresos y gastos de operacién
Prestacion de servicios

Costos y gastos de operacion
Pérdida bruta

Otros ingresos

Otros gastos

Ingresos por dividendos
Pérdida operativa

Otros ingresos (gastos)

Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencia en cambio, neta

Pérdida antes del impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias

Pérdida neta y resultados integrales del periodo

Numero de acciones en circulacién (en miles)

Pérdida neta por accién (en soles)

2.2 (n)y 10
2.2 (o) y 11

2.2 (n)y 12
2.2 (o) y 12
2.2 (n)

2.2 (n)y 13
2.2 (o) y 13
2.2 (q)y 14

2.2(p)y7

15

Las notas que se acompafian forman parte de los estados financieros.

2024 2023

S/000 S/000
- 890
(5,272) (5,579)
(5,272) (4,689)
318 380
(568) (271)

4,676 -
(846) (4,580)
2,179 74
(3,876) (1,604)
1,476 365
(1,067) (5,745)
525 (390)
(542) (6,135)
324,359 403,406
(0.002) (0.015)




Andino Investment Holding S.A.A.

Estado separado de cambios en el patrimonio

Por el periodo terminado al 30 de setiembre de 2024 (no auditado) y al 31 de diciembre de 2023 (auditado)

Capital emitido Acciones Prima Acciones en Reserva Resultados Total
Numero de comunes (descuento) tesoreria legal acumulados
acciones en emis!én de
circulacién acciones
S/000 S/000 S/000 S/000 S/000 S/000
Saldos al 01 de enero de 2023 403,406,088 403,406 42,793 (91,049) 38,847 (49,509) 344,488
Pérdida neta del periodo - - - - - (6,135) (6,135)
Saldos al 30 de setiembre de 2023 403,406,088 403,406 42,793 (91,049) 38,847 (55,644) 338,353
Saldos al 01 de enero de 2024 403,406,088 403,406 42,793 (91,049) 38,847 (49,559) 344,438
Ajuste por fusién acciones en tesoreria VLM (79,046,740) (79,047) (6,156) 91,049 - (1,198) 4,648
Pérdida neta del periodo - - - - - (542) (542)
Saldos al 30 de setiembre de 2024 324,359,348 324,359 36,637 - 38,847 (51,299) 348,544

Las notas que se acompafian forman parte de los estados financieros.



Andino Investment Holding S.A.A.

Estado separado de flujos de efectivo
Por los periodos terminados del 01 de enero al 30 de setiembre de 2024 y 2023 (no auditado)

Nota 2024 2023

S/000 S/000
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Pérdida neta del periodo (542) (6,135)
Ajustes a la pérdida neta del periodo:
Depreciacion y amortizacion 11 403 340
Otros - -
Interes por prestamos a relacionadas 13y 4 (2,160) (71)
Interes por prestamos de relacionadas 13y 4 3,033 1,377
Interes por prestamos de obligaciones financieras 624 -
Utilidad venta de activo fijo 2 -
Impuesto a las ganancias 7 (526) 390
Dividendos (3,985)
Otros 175 -
Diferencia en cambio de préstamos con relacionadas y obligaciones financieras (201) -
(Aumento) disminucién en activos:
Cuentas por cobrar a terceros y entidades relacionadas 2,236 (198)
Impuesto por recuperar y otras cuentas por cobrar 531 (146)
Gastos contratados por anticipado 1 57
(Disminucién) aumento en pasivos:
Impuestos por pagar y otros (1,354) (407)
Otros:
Pago de intereses de obligaciones financieras - (32)
Efectivo y equivalente de efectivos neto aplicado
a las actividades de operacidén (1,762) (4,825)
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pago por compra de mobiliario y equipo (4) (13)
Aporte de capital en negocios conjuntos y subsidiarias 6 (28,239) (526)
Préstamos otorgados a entidades relacionadas 4 (6,208) (3,348)
Cobro de préstamos a entidades relacionadas 4 5,676 8,083
Cobro préstamos a terceros - (52)
Redencién de inversion 6 2,870 2,462
Certificado bancario 16 - (515)
Cobro de dividendos 5.6 2,321 1,197
Efectivo y equivalente de efectivos neto (aplicado) provisto
por las actividades de inversién (23,584) 7,288
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos recibidos de entidades relacionadas 4 47,493 4,103
Pago de obligaciones financieras 8 (232) (246)
Pago por préstamos recibidos de entidades relacionadas 4 (21,092) (6,105)
Efectivo y equivalente de efectivo neto provisto (aplicado) por
las actividades de financiamiento 26,169 (2,248)
Disminucién neta del efectivo y equivalentes de efectivo en el periodo 823 215
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo 50 412
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 873 627
PRINCIPALES OPERACIONES QUE NO GENERAN FLUJO DE EFECTIVO
Efecto fusién VLM rio lindo 106 -
Reconocimiento inicial de activos en arrendamiento 948 -

Las notas que se acompafian forman parte de los estados financieros.



Andino Investment Holding S.A.A.

Notas a los estados financieros separados
Por el periodo terminado al 30 de setiembre de 2024 (no auditado) y al 31 de diciembre de 2023 (auditado)

1.

Antecedentes y actividad econdmica

d.

Identificacion

Andino Investment Holding S.A.A. (en adelante “la Compafiia”) fue constituida el 16 de julio de 2005,
en la Provincia Constitucional del Callao, Perd. La Compafifa es una sociedad andnima abierta
(S.A.A.), que cotiza sus acciones comunes en la Bolsa de Valores de Lima (BVL), desde febrero de
2012, bajo el nemodnico AIHCL.

El domicilio legal de la Compafiia es Av. Mariscal José La Mar N°1263, Oficina 604, Miraflores, Lima.
Actividad econémica -

La Compaiiia se dedica principalmente a realizar inversiones de capital en empresas relacionadas
en diferentes campos de la actividad econdmica, constituyéndose de esta manera en la empresa
“Holding” del Grupo Andino Investment Holding. De forma complementaria presta servicios de
consultoria, asesoria, asistencia técnica, puesta en marcha, administracion, gerencia y todo tipo de
servicios vinculados con el sector de inversiones.

Subsidiarias, Negocios Conjuntos y Asociadas -

Los estados financieros separados adjuntos reflejan la actividad separada de la Compafiia sin incluir
los efectos de la consolidacién de sus estados financieros separados con los de sus subsidiarias, sus
negocios conjuntos y asociada; todos constituidos en el Pery; excepto por Andino Investment
Holding International INC. (domiciliada en Islas Virgenes Britanicas - British Virgin Islands), Servicios
Aeroportuarios Andino Global S.L. (domiciliada en Espafia), Servicios Aeroportuarios Andino de
México, S.A. de C.V. (domiciliada en México), Servicios Aeroportuarios Andinos Colombia S.A.S
(domiciliada en Colombia), Servicios Aeroportuarios Andinos del Ecuador S.A. (domiciliada en
Ecuador) y CADARI S.A. de C.V. (domiciliada en México).

La Compaifiia prepara estados financieros consolidados que incluyen los estados financieros de las
siguientes subsidiarias y la participacion patrimonial de los siguientes negocios conjuntos y asociada:

Pais de
constitucién
y sede

Al 30 de setiembre Al 31 de diciembre

Tipo de de 2024 de 2023

Actividad de negocio principal de
laempresa inversién Directa Indirecta Directa Indirecta

Infraestructura y servicios
aeroportuarios -

Aeropuertos Andinos del Perud S.A. Pert Subsidiaria 62.74 37.26  49.23 50.77

Sociedad Aeroportuaria Kuntur Wasi S.A.  Peru Neggcm 50.00 - 50.00 -
Conjunto

Proyecta & Construye S.A. Peru Neg,OCIO 50.00 - 50.00 -
Conjunto

Kubo ADS SA. Perti Negocio 50.00 - 5000 -
Conjunto

Servicios Aeroportuarios Andinos S.A. Peru Subsidiaria 99.99 0.01 99.99 0.01

Servicios Aeroportuarios Andinos del Ecuador Subsidiaria ) 100.00 ) 100.00

Ecuador S.A.



Andino Investment Holding S.A.A.

Servicios Aeroportuarios Andino Global

L Espafia Subsidiaria - 100.00 - 100.00
iﬂegizzzssé:'rgsoétv‘{anos Andino de México  Subsidiaria - 10000 - 100.00
i:gﬂgisalfxgort“a”os Andinos Colombia  Subsidiaria - 100.00 - 100.00
CADARIS.A. de C.V. México Asociada - 40.00 - 40.00
Inmobiliaria logistica -
Operadora Portuaria S.A. Peru Subsidiaria - 100.00 - 100.00
Inmobiliaria Terrano S.A. Peru Subsidiaria 451 95.49 451 95.49
Inversiones Portuarias S.A. Pert Subsidiaria 66.01 3399 10.99 89.01
Servicios Logisticos -
Edilog S.A. Pert Subsidiaria 99.99 0.01  99.99 0.01
Infinia Operador Logistico S.A. Peru Subsidiaria 94.53 5.47 1271 87.29
Cosmos Agencia Maritima S.A.C. Peru Subsidiaria 99.99 0.01 100.00 -
Servicios financieros -
Almacenes Financieros S.A. Pert Subsidiaria 100.00 - 7343 26.57
Andino Capital Holding Sociedad Peru
Gestora de Fondos de Inversion S.A. Peru Subsidiaria 99.99 0.01  99.99 0.01
Andino Factoring S.A.C. Peru Subsidiaria - 100.00 - 100.00
Andino Leasing S.A. Peru Subsidiaria - 100.00 - 100.00
Andino Capital Servicer Sociedad Peru
Gestora de Fondos de Inversion S.A. Perd Subsidiaria - 100.00 - 100.00
Fondo APE Peru Subsidiaria - 100.00 - 100.00
Fondo Andino Capital 1 Peru Subsidiaria - 100.00 - 100.00
Servicios de administracion -
|Anr::c.iino Investment Holding International |\ji|:gseﬁes Subsidiaria 100.00 - 100.00 )
Britanicas
Corpoandino S.A. Peru Elgrg]ﬁfr:(t)o 50.00 - 50.00 -
VLM Rio Lindo S.A.C. Pert Subsidiaria - - 99.99 0.01
Andino Office S.A.C. Perd Subsidiaria 99.90 0.10 99.90 0.10

Infraestructura y servicios aeroportuarios -

i. Aeropuertos Andinos del Pert S.A. (“AAP”) -

AAP inicid sus operaciones el 6 de enero de 2011 y se dedica a la explotacion de los derechos
gue le otorga el contrato de concesion para el disefio, construccion, mejoramiento,
conservacion y explotacién del segundo grupo de Aeropuertos del Perl (en adelante “el
Contrato de Concesién”) suscrito con el Estado Peruano.

El 14 de diciembre de 2021, la Compaiiia vendié 30 acciones de Aeropuertos Andinos del Peru



Andino Investment Holding S.A.A.

S.A. (AAP) a sus subsidiarias Almacenes Financieros S.A., Andino Capital Sociedad Gestora de
Fondo de Inversion S.A. y Edilog S.A. (10 acciones a cada una de las subsidiarias), segun el
siguiente detalle:

Compafia Participacion Numero de
% acciones
Almacenes Financieros S.A. 0.000006 10
Andino Capital H(‘)'Idmg Sociedad Gestora de 0.000006 10
Fondos de Inversién S.A.
Edilog S.A. (antes Multilog) 0.000006 10
0.000018 30

El 16 de diciembre de 2021, la Compafiia, en conjunto con sus subsidiarias Almacenes
Financieros S.A., Andino Capital Sociedad Gestora de Fondo de Inversién S.A. y Edilog S.A. (las
compradoras), adquirieron el 50% de las acciones que mantenia Corporacién América Airports
S.A. (la vendedora) en AAP segun el siguiente detalle:

Compafiia Participacién NuUmero de
% acciones

Andino Investment Holding S.AA. 7.50 12,287,175

Almacenes Financieros S.A. 5.00 8,191,450

Andino Capital Holding Sociedad Gestora de
Fondos de Inversidon S.A.

Edilog S.A. (antes Multilog) 5.00 8,191,450
50.00 81,914,497

32.50 53,244,422

Con esta operacion la Compafiia obtiene el 57.50% de las acciones de manera individual.

Los compradores se obligan, entre otros, a levantar o causar levantar las garantias otorgadas
por el vendedor ante el Estado Peruano y los financiadores de Aeropuertos Andinos del Peru
S.A. (AAP).

El contrato establece que la vendedora se obliga a entregar de manera Unica y absoluta en
favor de las compradoras la suma de US$17,200 miles (equivalente a S5/69,714 miles) para
liberarse de responsabilidad de cualquier pasivo futuro conocido o desconocido, por lo tanto,
la Compaiiia registra una cuenta por pagar a la subsidiaria por la parte que le corresponde para
que ésta utilice los fondos de acuerdo con lo establecido en el contrato. La vendedora pagara
a las compradoras este importe en desembolsos parciales (cuotas), proporcionalmente, segin
el siguiente cronograma de pagos que vence en diciembre 2022:

Compaiifa Cuota 1 Cuota 2 Cuota 3 Cuota4 Cuota 5 Total

US$000 USS000 USS000 USS000 USS000 USS000

Andino Investment Holding S.A.A. 900 400 300 300 680 2,580
Almacenes Financieros S.A. 250 100 200 200 970 1,720
Andino Capital Holding Sociedad
Gestora de Fondos de Inversidon S.A.
Edilog S.A. (antes Multilog) 250 100 300 200 870 1,720
2,500 2,600 3,500 1,600 7,000 17,200

1,100 2,000 2,700 900 4,480 11,180
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El contrato también establece que el vendedor se obliga a entregar la cuota 5 sujeto al
cumplimiento de las obligaciones estipuladas en el mismo, por lo tanto, serad reconocida por
las compradoras en la fecha que sea cobrada si sélo si, cumpla con las obligaciones
establecidas.

Al 31 de diciembre de 2022 las cuatro cuotas fueron canceladas integramente a las
compradoras y fueron registrada por la Compafiia como una cuenta por pagar a AAP.

Al 31 de diciembre de 2023, se cumplieron todas las obligaciones del contrato por lo cual las
compradoras ya obtuvieron el pago de la quinta cuota.

Luego de estas dos transacciones, la composicidn accionaria de Aeropuertos Andinos del Peru
S.A. es la siguiente:

Compafiia Participaciéon Numero de
% acciones

Andino Investment Holding S.A.A. 49.23 100,206,892

Almacenes Financieros S.A. 5.96 12,124,610

Andino Capital Holding Sociedad Gestora de Fondos de
Inversiéon S.A.
Edilog S.A. (antes Multilog) 5.96 12,124,610

38.85 79,071,672

100.00 203,527,784

Adicionalmente, el contrato obliga a los compradores y vendedor establecer convenios de
condonacion de deudas, con los cual las partes no mantendrdn deuda entre ellas con
Aeropuertos Andinos del Perd S.A.

Sociedad Aeroportuaria Kuntur Wasi S.A. (“Kuntur Wasi”) -

El 11 de junio de 2014, la Compafiia y Corporacion América S.A. constituyeron un negocio
conjunto, a través de Sociedad Aeroportuaria Kuntur Wasi S.A., con un aporte de S/23,125
miles cada una; la cual se dedicaria a gestionar la construccidn y generaciéon de la concesidon
del nuevo aeropuerto internacional de Chinchero-Cusco suscrito con el Estado Peruano.

Los trabajos de ingenieria fueron realizados en su mayoria por su entidad relacionada Proyecta
& Construye S.A. (en adelante PyC); acuerdo que fue formalizado mediante contrato de
Ingenieria Aprovisionamiento y Construccion (en adelante EPC por sus siglas en inglés) a suma
alzada.

El Estado Peruano (Concedente) aprobd el estudio definitivo de ingenieria (EDI), el plan de
monitoreo arqueoldgico y el estudio de impacto ambiental presentados por Kuntur Wasi
(Concesionario).

El 2 de febrero de 2017, mediante resolucién ministerial N°041-2017 MTC/01 el Ministerio de
Transportes y Comunicaciones (en adelante MTC) aprobd la Adenda N°1 al contrato de
concesion con el objeto de modificar ciertos aspectos operativos y técnicos del contrato de
concesion, que llevaron al Estado Peruano a desaprobar en Noviembre de 2016 (mediante el
Oficio No 4601-2106-MTC/25) el Endeudamiento Garantizado Permitido (cierre financiero)
presentado por el Concesionario, alegando que los términos del endeudamiento generaban
un perjuicio econémico para el Concedente.

10
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El propdsito del Estado en gestionar y aprobar dicha Adenda N°1 fue establecer una solucién
respecto del cierre financiero para remediar el riesgo del inicio de la etapa de ejecucién de
obras del proyecto Chinchero.

El 27 de febrero de 2017, mediante oficio N°0813-2017 MTC/25 del Ministerio de Transporte
y Comunicaciones se solicitd que se suspendan temporalmente las obligaciones contenidas en
el contrato de Concesién y la Adenda N°1, en mérito a la recomendacién efectuada por la
Contraloria General de la Republica.

El 2 de marzo de 2017, se firmd un Acta de Acuerdo entre el MTCy el Concesionario aceptando
de mutuo acuerdo la suspension temporal del proyecto Chinchero hasta resolver las
recomendaciones planteadas por la Contraloria General de la Republica.

El 22 de mayo de 2017 el MTC decidié dejar sin efecto el Contrato de Concesién y la Adenda
N°1. Mediante Carta Notarial emitida el 13 de Julio de 2017 el Estado Peruano notific a Kuntur
Wasi su decision de resolver el contrato de concesidn de manera unilateral e irrevocable, en
ese sentido, el 18 de julio de 2017 Kuntur Wasi solicité al MTC el inicio del periodo de trato
directo con el objeto de llegar a una solucién amistosa respecto a la controversia que existia
entre Kuntur Wasiy el Ministerio de Transportes y Comunicaciones con relacion a la caducidad
invocada por el MTC.

De acuerdo con el contrato de concesidn, en el caso que el Estado decida unilateralmente
resolver el contrato de concesidn, el Concedente debera pagar al Concesionario la Garantia de
Fiel Cumplimiento equivalente a USS$8,867miles, devolver la Garantia otorgada por el
Concesionario por el mismo monto y ademas pagar al Concesionario los gastos generales en
que se haya incurrido hasta la fecha que se detonen los eventos de caducidad de la Concesion.

Dichos gastos deben estar debidamente acreditados y reconocidos por OSITRAN.

El 13 de setiembre de 2017 se inici6 la etapa de trato directo de la controversia suscitada en
torno a la decisién del MTC de terminar el contrato de concesién de manera unilateral e
injustificada ante el Sistema de Coordinacion de Controversias Internacionales de Inversion
(SICRESI). ElI 18 de enero de 2018 la Comision Especial que representa al Estado en
Controversias Internacionales emitio oficio a través del cual pone fin al periodo de trato directo
gue venian sosteniendo.

El 21 de junio de 2018 el negocio conjunto presento solicitud arbitral contra el Estado Peruano
ante el Centro Internacional de Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones - CIADI por la
resolucion del contrato de concesidn, a fin de resolver la controversia.

Al cierre del afio 2021, se llevaron a cabo las audiencias de pruebas ante el Tribunal del CIADI
entre los meses de setiembre de 2021 y noviembre de 2021, quedando luego de la Ultima
audiencia, realizada el 16 de noviembre de 2021, la causa expedita para laudar.

En el periodo 2024 y 2023, la Compafiia realizé aportes de efectivo por S/146 miles y S/490
miles, respectivamente.

Con fecha 14 de agosto del 2023, Kuntur Wasi ha sido notificada por el Tribunal Arbitral del
Centro Internacional de Arreglo de Diferencias relativas a Inversiones Extranjeras (CIADI - ICSID
Case No. Arb/18/27) sobre jurisdiccion, responsabilidad y cuantia en relacién al caso que
mantiene junto con la Corporacion América S.A. contra la Republica del Peru.

Al respecto, el Tribunal Arbitral del CIADI por unanimidad ha determinado acoger los

11
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fif.

argumentos presentados por los demandantes y ha decidido que el Estado Peruano debera
reconocer una indemnizacion a favor de las Demandantes por un monto de USS 42.5 millones
por los costos incurridos por ellas, y ha establecido un importe de USS 8.6 millones en relacién
con el pago de la fianza de fiel cumplimiento. Aun falta determinar un importe referente a la
"rentabilidad empresarial", el cual serd determinado conforme a las directrices que seran
establecidas por el Tribunal Arbitral.

El dia 9 de mayo del 2024, Kuntur Wasi ha sido notificada por el Tribunal Arbitral del Centro
Internacional de Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones (CIADI) del laudo favorable en
el arbitraje que sostuvo en dicha instancia internacional contra el Estado Peruano por la
terminacion injustificada del Contrato de Concesion para la construcciéony operacion del
Aeropuerto de Chinchero en el Cusco en el 2018.

Ellaudo arbitral del CIADI, que constituye instancia definitiva, establece que el Estado Peruano
debera resarcir a la Sociedad Aeroportuaria Kuntur Wasi con 91.2 millones de délares por
concepto de devolucién de la garantia, utilidad empresarial, devolucién de los gastos generales
y la penalidad por resolucién unilateral del contrato.

Kuntur Wasi se encuentra en tramite de ejecucién del indicado laudo.

Al 30 de setiembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, la Compafiia mantiene una inversion
en Kuntur Wasi por S/ 45,965 miles y S/45,820 miles, respectivamente (Nota 6); equivalente al
50% de participacion; y cuentas por cobrar por S/3,364 miles y S/2,438 miles, respectivamente
(Nota 4).

Al 30 de setiembre de 2024, el proyecto se mantiene inactivo y en opinion de la Gerencia y sus
asesores legales, esta inversion y la cuenta por cobrar son recuperables y sélo se encuentran
ala espera del cumplimiento de la resolucion del CIADI a efectos de poder recuperar del Estado
Peruano, todo lo incurrido en los trabajos de ingenieria y desembolsos ejecutados segun el
Contrato de Concesién del Nuevo Aeropuerto Internacional de Chinchero.

Proyecta & Construye S.A. (“P&C”) -

Se constituyd el 30 de marzo de 2011 para prestar servicios vinculados a la construccion y
realizacion de obras de ingenieria para las empresas del Grupo.

Al 30 setiembre de 2024 y al 31 diciembre de 2023, la Compafiia mantiene inversién por
S/1,617 miles (Nota 6), y cuentas por cobrar por S/1,212 milesy 1,213 miles, respectivamente
(Nota 4).

Como consecuencia de la resolucion del Contrato de Concesién del Nuevo Aeropuerto
Internacional de Chinchero-Cusco suscrito con el Estado Peruano (ver acépite 1.c.ii), se produjo
la resolucién del Contrato de Ingenieria, Aprovisionamiento y Construccion a suma alzada
celebrado entre Kuntur Wasi y P&C, al amparo de lo dispuesto en la clausula 18.4 de dicho
contrato.

Al 30 de setiembre de 2024, Proyecta & Construye S.A. se encuentra inactiva; en opinién de la
Gerencia y sus asesores legales, esta inversién y la cuenta por cobrar es recuperable y la
Compafiia sélo se encuentran a la espera del cumplimiento de la resolucion del CIADI en contra
del Estado Peruano. (ver acapite 1.c.ii).
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Kubo ADS S.A. (“Kubo”) -

Se constituyd el 20 de abril de 2012 para la prestacién de servicios de administracion,
promocion y explotacion de espacios comerciales y publicitarios en playas de estacionamiento,
tiendas y centros comerciales a través del arrendamiento de espacios en los siguientes
aeropuertos:

=  Aeropuerto Internacional "Alfredo Rodriguez Bailén" de Arequipa.

=  Aeropuerto "Crl. F.A.P. Alfredo Mendivil" de Ayacucho.

=  Aeropuerto Internacional "Inca Manco Capac" de Juliaca.

=  Aeropuerto Internacional "Padre Aldarniz" de Puerto Maldonado.

=  Aeropuerto Internacional "Crl. F.A.P. Carlos Ciriani Santa Rosa" de Tacna.

Kubo subarrienda a terceros los espacios que su relacionada Aeropuertos Andinos del Peru
S.A. (“AAP”) tiene derecho de uso por los contratos de concesién que mantiene celebrado con
el Estado Peruano. Durante el afio 2018, Kubo dejé de operar y transfirid a favor de AAP todos
los contratos que mantenia con sus clientes para que los administre directamente. Al 30 de
setiembre de 2024, Kubo ADS S.A. se encuentra inactiva.

Servicios Aeroportuarios Andinos S.A. (“SAASA”) -

SAASA se dedica principalmente a brindar servicios de manipuleo de carga, asistencia en
plataforma (rampa), almacenaje de carga aérea, servicio de embalaje y custodia de equipaje.

En julio de 2014, se firmd un contrato con Lima Airport Partners S.R.L. (LAP) para habilitar un
acceso directo a la plataforma desde el Terminal de Carga Aérea de LimaHub, perteneciente a
una de sus relacionadas, colindante con el Aeropuerto.

Desde enero de 2015, SAASA viene realizando labores como operador de rampa en el
Aeropuerto Internacional Jorge Chavez de Lima (luego de obtener la buena pro en mayo de

2014 mediante concurso).

En marzo de 2022 se volvié a obtener la buena pro en nuevo concurso, asegurando su
participacion en las labores de operador de rampa hasta, al menos, el afio 2024.

Al 30 de setiembre de 2024, la Compafiia realizd sus operaciones con normalidad.

SAASA mantiene inversiones en la siguiente empresa:

Compaiiia Participaciéon Inversién
% $/000
Servicios Aeroportuarios Andino Global S.L. 100 17

Inmobiliaria logistica -

Vi.

Operadora Portuaria S.A. (“Oporsa”) -
Se constituyo el 13 de marzo de 2006 y se dedica al arrendamiento de inmuebles a terceros y

compafiias relacionadas. Oporsa es propietaria de tres terrenos con un area total de 57.8
hectdreas que estan ubicados en la zona portuaria de la provincia constitucional de El Callao.
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Vii.

viii.

Oporsa es una subsidiaria directa de Almacenes Financieros S.A. (empresa que posee el 78.85%
de las acciones representativas de su capital social).

Al 30 de setiembre de 2024, la Compafiia realizd sus operaciones con normalidad.

Inmobiliaria Terrano S.A. (“Terrano”) -

Se constituy6 el 3 de noviembre de 2008 y se dedica principalmente al desarrollo de proyectos
inmobiliarios en general, a la actividad de la industria de la construccién, compra y venta y
arrendamiento de manera activa y/o pasiva de inmuebles, asi como a la administracién de los
mismos. Terrano es propietaria de un terreno de 14 hectareas adyacentes al Aeropuerto
Internacional Jorge Chavez sobre el cual la Compafiia viene construyendo un centro logistico
denominado “Lima-Hub”, el que al 31 de diciembre de 2022 tiene habilitado el 30% de su area
con almacenes, patio de maniobra y oficinas, los cuales vienen siendo arrendados a sus
relacionadas Servicios Aeroportuarios Andinos S.A. e Infinia Operador Logistico S.A.

Hasta febrero de 2021, los accionistas de Terrano eran Inversiones Portuarias S.A. (“Inverport”)
(75%) e Inversiones Inmobiliarias San Karol S.A.C. (25%). El 18 de febrero de 2021, Inverport
adquirié el 100% de las acciones de Inversiones Inmobiliarias San Karol S.A.C. y el 29 de junio
de 2021 Inverport absorbié a Inversiones Inmobiliarias San Karol S.A.C., por lo tanto, a partir
de dicha fecha, Terrano paso a ser una subsidiaria directa de Inverport con el 100% de sus
acciones representativas de capital y también una subsidiaria indirecta de la Compafiia al
100%.

Al 30 de setiembre de 2024, la Compaiiia realizé sus operaciones con normalidad.

Inversiones Portuarias S.A. (“Inverport”) -

Inverport se dedica principalmente a realizar inversiones en toda clase de actividades
comerciales vinculadas con los servicios portuarios.

El 29 de junio de 2021, se efectud la fusidon por absorcidn entre la empresa Inversiones
Inmobiliarias San Karol S.A.C. e Inverport, siendo la ultima la absorbente.

La Compafiia posee el control directo en 10.99% e indirecto al 89.01% a través de sus
subsidiarias de participacion directa VLM Rio Lindo S.A.C. y AlImacenes Financieros S.A. quienes

poseen el 55.02% y 33.99% de Inverport, respectivamente.

Al 30 de setiembre de 2024, la Compafiia realizd sus operaciones con normalidad.

Servicios Logisticos -

Edilog S.A. (“Edilog”) -
Se constituyd el 6 de junio de 2008 y se dedica al servicio de construcciones modulares
prefabricados, estructuras metalicas especializadas, paneles termo acusticos y contenedores

acondicionados y servicios de freight forwarding.

El 3 de febrero de 2021 cambid de denominacién social por Multilog S.A. (antes Multitainer
S.A).

Con fecha 15 de junio de 2023 se modifico el objeto social de Edilog, agregando el servicio de
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XI.

transporte de carga por carretera.

Segun acuerdo en Junta de Actas de Accionistas del 22 de diciembre de 2023, se aprobo la
fusion de la Compafiia a través de la absorcion de la empresa Nautilus S.A.

El 19 de setiembre de 2024 cambid la denominacién social por Edilog S.A. (antes Multilog S.A.).
Infinia Operador Logistico S.A. (“Infinia”) -

Se constituyé el 20 de noviembre de 2007 bajo la razén social Hansa Aduanas S.A. y se dedica
la prestacion de los siguientes servicios: agenciamiento aduanero, asesoria legal aduanera,
transporte de mercaderia, transporte internacional de carga y otros servicios relacionados
comercio exterior.

El 15 de octubre de 2020, la Compafiia celebrd un contrato de compraventa con la subsidiaria
Andino Capital Holding Sociedad Gestora de Fondos de Inversién S.A. mediante el cual adquirid
el 99.99% de las acciones de Hansa Aduanas S.A. (2,685,489 acciones) por S/2,685 miles.

El 31 de diciembre de 2020, la subsidiaria Almacenes Financieros S.A. (en adelante Almafin)
realizo un aporte no dinerario a favor de Hansa Aduanas S.A. mediante la transferencia de un
inmueble ubicado en el distrito de Paracas, provincia de Pisco, departamento de Ica por un
valor de S/1,448 miles. Debido a esta transaccién, la Compafiia mantiene el 69.12% de
participacion de forma directa.

El 12 de agosto de 2021, cambid su razén social por Infinia Operador Logistico S.A.

Con fecha 9 de mayo de 2022, se aprobd el proyecto de reorganizacién simple entre las
relacionadas Almacenes Financieros S.A.(“Almafin”) e Infinia, por el cual Almafin transfiere a
Infinia un blogue patrimonial, conformado por activos y pasivos relacionados con las lineas de
negocio de servicios logisticos, almacenamiento simple y almacenamiento aduanero. Dicha
transferencia se hizo efectiva el 1 de junio de 2022. Con esta reorganizacién simple, la
Compafiia redujo su participacion directa a 32.71%.

Al 30 de setiembre de 2024, la Compaiiia realizé sus operaciones con normalidad.

Cosmos Agencia Maritima S.A.C. (“Cosmos”) -

Se constituyd el 16 de mayo de 1972 y se dedica a la prestacién de servicios de agente maritimo
y naviero, estiba y desestiba, asi como cualquier otra actividad relacionada con el transporte
de cargay fletamento maritimo, similar, conexa o afin.

El 23 de diciembre de 2021, la Compafiia suscribié un “Stock Purchase Agreement” con DP
World Peru S.R.L. y DP World Logistics S.R.L.; mediante el cual se acordd la transferencia del
100% de las acciones a titularidad de la Compafiia por un precio de compra de US$3,350 miles
(equivalente a S/13,568 miles), las cuales representan 9,473,365 acciones (Nota 6).

Al 30 de setiembre de 2024, la Compafiia realizd sus operaciones con normalidad.

Servicios financieros -

Xil.

Almacenes Financieros S.A. (“Almafin”) -

Se constituyd el 10 de febrero de 2009 y se dedica al almacenamiento de bienes, estando
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Xifi.

autorizada a realizar las operaciones y los servicios siguientes:

- Emitir Certificados de Depdsito y Warrants conforme las disposiciones de la Ley N°27287
“Ley de Titulos Valores” y las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Banca,
Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (en adelante la SBS),

Almafin se encuentra normada por la Ley N°26702 “Ley General del Sistema Financiero y del
Sistema de Seguros y Organica de la SBS” y sus modificatorias; por la Ley N°27287 “Ley de
Titulos y Valores” en donde se establece la regulacidn aplicable a la emision de certificados de
depdsito y warrants; y a partir del 16 de enero de 2002, por la Resolucién SBS N°040-2002
“Reglamento de los Almacenes Generales de Depdsito” modificado segin Resolucién SBS
N°9262007 de fecha 13 de julio de 2007.

Almafin estd facultada a emitir Certificados de Depdsito y Warrants mediante la Resolucion
SBS N°14210-2009 de fecha 22 de octubre de 2009. Asimismo, fue autorizada a operar como
Depdsito Aduanero Autorizado Publico por la Superintendencia Nacional de Administracidon
Tributaria (en adelante “SUNAT”), segun Resolucion de Intendencia Nacional
N°00030000/2010-001238 de fecha 16 de diciembre de 2010.

Con fecha 9 de mayo de 2022, se aprobd el proyecto de reorganizacion simple entre Almafin
e Infinia, ver Nota 1.c (x).

Al 30 de setiembre de 2024, la Compaiiia realizé sus operaciones con normalidad.

Andino Capital Holding Sociedad Gestora de Fondos de Inversion S.A. (“Andino Capital”) -

Se constituyé el 4 de mayo de 2011 como Inversiones Santa Orietta S.A.C. y se dedico hasta el
afio 2018 a la prestacion de servicios de alquiler de terrenos a empresas del Grupo.

El 13 de enero de 2020 cambié de denominacién social por Andino Capital S.A. asi como su
objeto social por el de efectuar inversiones de capital e inversiones inmobiliarias. EI 10 de
diciembre de 2020 cambié nuevamente de denominacion social (Andino Capital Sociedad
Gestora de Fondos de Inversion S.A.) agregando a su objeto social la de administracion de
fondos de inversién colocados por oferta privada.

El 10 de marzo de 2022, cambio su denominacion social a Andino Capital Holding Sociedad
Gestora de Fondos de Inversidn S.A.

A partir del 17 de diciembre de 2020, gestiona el Fondo Gapif-Fondo de Inversion de Oferta
Privada constituido entre la subsidiaria Inverport y Gapif LLC.

En diciembre 2022, dejo de gestionar el Fondo Gapif-Fondo de Inversion de Oferta Privada
constituido entre la subsidiaria Inverport y Gapif LLC.

Al 30 de setiembre de 2024, Andino Capital efectud préstamos a terceros y entidades
relacionadas, con vencimientos corrientes y que devengan intereses anuales a tasas entre

10%.

La Compafiia mantiene inversiones en las siguientes Compaifiias:
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Compaiiia Participacion Inversion

% S/000
Andino Factoring S.A.C. 100 46
Andino Leasing S.A. 100 231
Andino Capital Servicer Sociedad Gestora de Fondos de
Inversién S.A. 100 82
Fondo APE 100 20,207

Servicios de administracion -

xiv. Andino Investment Holding International Inc. (“AlIHI”) -

Fue constituida el 3 de julio de 2018 en las Islas Virgenes Britanicas (British Virgin Islands) con
la finalidad de dedicarse a realizar inversiones financieras.

AIHI espera seguir generando rendimientos en los siguientes ejercicios, principalmente a
través de inversiones en instrumentos financieros de bajo riesgo.

Al 30 de setiembre de 2024, la Compafiia se encuentra inactiva.
xv. Corpoandino S.A. -

Se constituyd el 20 de octubre de 2018 como resultado de la escision de un bloque patrimonial
de Aeropuertos Andinos del Perd S.A. que se relaciona con cuentas por cobrar a su relacionada

Kuntur Wasi.

Al 30 de setiembre de 2024, la Compafiia se encuentra inactiva.

xvi. VLM Rio Lindo S.A.C. -

Se constituyd el 24 de noviembre de 2016 y tiene como objeto social dedicarse a la inversidon
y tenencia, adquisicién y enajenacién de acciones y participaciones de otras sociedades.

El 23 de junio de 2020, la Compafiia celebrd un contrato de compraventa mediante el cual
adquirio el 99.99% de las acciones de VLM Rio Lindo S.A.C. (787,399 acciones) por S/787 miles.

Al 27 de marzo de 2024, se aprobd la fusion por absorcién simple de VLM Rio Lindo S.A.C. con
Andino Investment Holding S.A.A.

d. Planes de la gerencia -

A setiembre 2024 la Compafifa presenta pérdida neta de S/542 miles (pérdida neta de S/6,135 miles
en 2023), capital de trabajo negativo de S/49,156 miles (S/12,882 miles en 2023) y un déficit de flujo
de caja por actividades de operacion ascendente a S/1,762 miles a setiembre de 2024 (déficit de
S/4,825 miles a setiembre de 2023).

La Compafiia y subsidiarias esperan revertir estos resultados a partir de las siguientes acciones:
i) El crecimiento de sus operaciones de servicios aeroportuarios en su subsidiaria Servicios
Aeroportuarios Andinos S.A., la cual ha incorporado sostenidamente nuevos clientes a su

portafolio, convirtiéndose en un referente en el sector. En adicion al crecimiento organico en
Peru, se espera que, en el marco de su proceso de internacionalizacion, sus operaciones en
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México y recientemente en Espafia, contribuyan a este fin.

ii) El desarrollo de sus subsidiarias de servicios logisticos, Infinia Operador Logistico S.A. y Cosmos
Agencia Maritima S.A.C., en linea con las perspectivas positivas relacionadas al desarrollo del
comercio exterior.

i)y EI crecimiento en el portafolio de créditos otorgados por sus subsidiarias de servicios
financieros, lideradas por Andino Capital Holding SGFI S.A.

iv) El desarrollo de los proyectos de inmobiliaria logistica en sus subsidiarias Operadora Portuaria
S.A. e Inmobiliaria Terrano S.A. Finalmente, la Compafila mantiene constante evaluacion de
inversiones propias o a través de sus otras subsidiarias, que le permitan generar rentabilidad y
liquidez suficiente para cubrir sus obligaciones.

e. Aprobacion de los estados financieros separados -

Los estados financieros separados por el periodo terminado al 30 de setiembre de 2024 han sido
emitidos con autorizacion de la Gerencia y aprobacién del directorio de la Compafiia el 31 de
octubre de 2024.

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023 fueron
aprobados por la Junta General de Accionistas el 27 de marzo de 2024.

2. Principios y prdcticas contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros separados se
detallan a continuacién. Estas politicas se han aplicado uniformemente en todos los afios presentados, a
menos que se indique lo contrario.

2.1. Bases de preparacién y presentacion, y uso de estimaciones

La Compaifiia ha preparado los estados financieros separados en cumplimiento del Reglamento de
Informacion Financiera de la Superintendencia del Mercado de Valores (“SMV”). La Compaifiia
también prepara estados financieros consolidados, de acuerdo con lo previsto en el parrafo 19 de
la NIIF 10, “Estado financieros consolidados”.

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante NIIF) emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante IASB) y las interpretaciones emitidas por el Comité de
Normas Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF), vigentes a la fecha de los estados
financieros separados.

La informacién contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la Gerencia
de la Compaiiia, la que expresamente confirma que en su preparacién se han aplicado todos los
principios y criterios contemplados de las NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros separados surgen de los registros de contabilidad de la Compafiia y han sido
preparados sobre la base del costo histérico. Los activos y pasivos se consideran corrientes si la
Compafiia espera que se va a recuperar o cancelar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha de

los estados financieros separados o si se mantienen para la venta.

La preparacién de los estados financieros separados de acuerdo con NIIF requiere de ciertos
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2.2

estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. Las areas que involucran un mayor grado de
juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros separados que se describen:

- Estimacién de la recuperabilidad de las cuentas por cobrar, principalmente con el estado
peruano.

- Estimacién por deterioro de inversiones en subsidiarias y negocios conjuntos (Nota 2.2.f y Nota
6).

- Estimacién por impuesto a la renta corriente y diferido (Nota 2.2.p y Nota 7).

Principios y practicas contables significativas
a. Moneda funcional y moneda de presentacion

La Compafiia considera al sol como su moneda funcional y presentacion. La moneda funcional es la
moneda del entorno econémico principal en el que opera una entidad, aquella que influye en los
precios de venta de los bienes y/o servicios que presta, asi como los principales gastos, en base a la
evaluacion de la Gerencia, refleja de manera mas apropiada la exposicion de las transacciones, entre
otros aspectos.

b. Instrumentos financieros
b.1 Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial
La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de medicidn:

- Medidos a su valor razonable (ya sea a través de otros resultados integrales, o a
través de resultados), y
- Medidos a costo amortizado.

La clasificacion depende del modelo de negocio de la Compafiia para la administracion
de sus activos financieros y de si los términos contractuales representan Unicamente
pagos de principal e intereses.

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor
razonable mas, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través
de resultados (VR-resultados), costos de transaccidon directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero. Los costos de transaccién de activos financieros a valor
razonable a través de resultados se registran en resultados.

Medicion posterior de instrumentos de deuda

La medicidn posterior de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios
qgue la Compafiia ha establecido para la gestion del activo y las caracteristicas de los flujos
de efectivo que se derivan del activo. Hay tres categorias de medicién con las cuales la
Compaifiia clasifica sus instrumentos de deuda: (i) activos a costo amortizado, (ii) activos
a valor razonable a través de otros resultados integrales vy (iii) activos a valor razonable
con cambios en resultados.

La Compafiia clasifica todos sus activos financieros (instrumentos de deuda) como activos
a costo amortizado, debido a que los mantiene con la intencion de cobrar sus flujos de
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b.2

efectivo contractuales y estos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de
principal e intereses. Los ingresos por intereses que generan estos activos financieros se
reconocen como ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de este tipo de activo financiero, se
reconoce directamente en resultados.

La Compafiia evalua al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros.

Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros, la pérdida por
deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno
0 mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento
de pérdida”) y ese evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden ser
estimados confiablemente.

Evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que los deudores o un grupo de
deudores estan atravesando dificultades financieras, el incumplimiento o retraso en el
pago de intereses o del principal de sus deudas, la probabilidad de que caigan en
bancarrota u otro tipo de reorganizacién financiera y cuando informacion objetivamente
observable indica que se ha producido una disminucién medible en el estimado de flujos
de efectivo futuro, tales como cambios en los saldos vencidos o condiciones econémicas
que se correlacionan con incumplimientos.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision vy el
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros, para fines de medicién, al costo amortizado.
Como excepcion, en los casos que sea apropiado los clasifica para ser medidos al valor
razonable a través de resultados. La Gerencia determina la clasificacion de sus pasivos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Todos los pasivos financieros son inicialmente
reconocidos a su valor razonable deduciendo, en el caso de los pasivos financieros
contabilizados al costo amortizado, los costos incrementales que sean atribuidos
directamente a la compra o emision del pasivo.

Al 30 de setiembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, la Compafiia solo presenta
pasivos medidos al costo amortizado, que incluyen cuentas por pagar comerciales,
cuentas por pagar diversas a relacionadas y otros pasivos corrientes.

Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial, cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
importante, los pasivos financieros son medidos al costo amortizado usando el método
de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado es calculado considerando cualquier
descuento o prima en la emision y los costos que son parte integral de la tasa de interés
efectiva.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
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b.3

Compaifiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por
mas de doce meses después de la fecha de los estados financieros.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero, o cuando sea aplicable una parte de un pasivo financiero o una
parte de un grupo de pasivos financieros similares, es dado de baja cuando la obligacién
especificada en el correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya
expirado. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente
del mismo acreedor bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de
un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la
diferencia en los valores de las deudas se reconoce directamente en resultados.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros que son objeto de compensacién se
presentan neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe en ese momento
un derecho legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos
en forma simultdnea.

c. Clasificacidn de partidas en corrientes y no corrientes
La Compafiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados
como corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal
de operaciones;

Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre
el que se informa; o

El activo es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que éste se encuentre restringido
y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo
de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compafifa:

Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operaciones;

- Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;
- El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del

periodo sobre el que se informa; o

- No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al

menos, los doce meses siguientes a la fecha del cierre del periodo sobre el que se
informa.

Todos los demads pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se clasifican como activos y pasivos no corrientes
en todos los casos.

d. Efectivoy equivalentes de efectivo
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Para fines del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo corresponden
a caja, cuentas corrientes, depdsitos con menos de tres meses de vencimiento desde su fecha
de adquisicion y fondos mutuos que son de bajo riesgo y altamente liquidos, todos ellos
registradas en el estado de situacion financiera. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo
significativo de cambios en su valor. Asimismo, el método utilizado para la preparacién del
estado de flujos de efectivo es el método indirecto.

e. Valor razonable de instrumentos financieros

La Compafila mide el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al costo
amortizado.

Elvalor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de
medicion. La medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para
vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- Enelmercado principal para el activo o pasivo, o
- Enausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible para la Compafiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes
en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en
el mercado actlan en su mejor interés econémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad
de un participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y
mejor uso del activo, o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de
la mejor manera posible.

La Compaifiia utiliza técnicas de valuacidn que son apropiadas en las circunstancias y por las
cuales tienen suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el
uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o divulgan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a
continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos

- Nivel 2: Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable

- Nivel 3: Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicién del valor razonable no es observable

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros
sobre una base recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre
los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final
de cada periodo de reporte.
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La Gerencia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Gerencia analiza los movimientos en
los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables de la Compafiia.

Para propdsitos de las divulgaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases
de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la
jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente.

f. Inversiones en subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad en la cual la Compafiia ejerce control; es decir, esta expuesta,
o tiene derechos, a retornos variables por su participaciéon en la entidad y tiene la capacidad
de afectar esos retornos a través de su poder sobre dicha inversion.

Para la preparacion y presentacion de los estados financieros, la Compafiia registra las
inversiones en sus subsidiarias y negocios conjuntos al costo de adquisicion menos la
estimacion por deterioro. La Compafiia evalla el deterioro de las inversiones para eventos o
cambios en las circunstancias, lo cual indica que el valor en libros de una inversion puede no
ser recuperable.

Si se detectase algln indicio de deterioro, la Compafiia hace una estimacién de su importe
recuperable. Cuando el importe en libros de una inversién es superior a su importe
recuperable, la inversidn se considera deteriorada y se reduce a su importe recuperable.

Si, en el periodo subsiguiente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucion
pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que el deterioro
fue reconocido, la pérdida por deterioro es revertida. Cualquier posterior reversién de una
pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados, en la medida en que el valor en
libros del activo no supere su costo amortizado en la fecha de reversion.

Los ingresos por dividendos de las inversiones se acreditan a resultados cuando se reciben.
g. Mobiliario y equipos

Los mobiliario y equipos se presentan al costo histdrico de adquisicion, neto de la depreciacidon
acumulada. Cuando se venden o retiran los activos, se elimina el costo y depreciacion
acumulada, y cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se incluye en el estado
de resultados.

El costo inicial de los mobiliario y equipos comprende su precio de compra, incluyendo los
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo directamente atribuible para ubicar
y dejar al activo en condiciones de trabajo y uso. Los desembolsos incurridos después de que
las propiedades, planta y equipo se hayan puesto en operacion, tales como reparaciones y
costos de mantenimiento y de reacondicionamiento, se cargan a los resultados del periodo en
que se incurran. En el caso en que se demuestre claramente que los desembolsos resultaran
en beneficios futuros por el uso de los mobiliarios y equipos, mas alla de su estandar de
performance original, éstos son capitalizados como un costo adicional a los mismos.

La depreciacién se calcula siguiendo el método de linea recta, utilizando las siguientes vidas
utiles estimadas:
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Rubro Afios
Edificios y otras construcciones 5
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10
Equipos diversos 10

La vida util y el método de depreciacion se revisan peridodicamente para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacidn sean consistentes con el patrén previsto de beneficios
econdémicos de las partidas de mobiliario y equipos.

h. Otros activos

Se registran inicialmente al costo e incluyen principalmente los costos de adquisicion de
softwares y licencias de programas informaticos. Después del reconocimiento inicial, los otros
activos se miden al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada
por deterioro. La amortizacion se registra como gasto y se determina siguiendo el método de
linea recta en base a la vida util estimada de los activos, la cual es de 5 afios.

i.  Revision de deterioro de valor de activos a largo plazo

La Compaiiia revisa periédicamente los importes en libros de sus activos de larga duracion para
determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro
de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). Cuando no es
posible estimar el valor recuperable de un activo individual, la Compafiia estima el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Donde se
identifica una base consistente y razonable de distribucidn, los activos comunes son también
distribuidos a las unidades generadoras de efectivo individuales o, en su defecto, al grupo mas
pequefio de unidades generadoras de efectivo para el cual se identifica una base consistente
y razonable de distribucidn.

Los activos todavia no disponibles para su uso son revisados anualmente para estos propésitos,
asi como cuando existe algun indicio de que el activo correspondiente podria haber sufrido
alguna pérdida de valor.

El valor recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos el costo de venderlo y el
valor de uso. El valor de uso se determina con base en los futuros flujos de efectivo estimados
descontados a su valor actual, utilizando una tasa de descuento antes de impuestos, que
refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos del activo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo)
se reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro
de valor como gasto.

Una pérdida por deterioro de valor se puede revertir posteriormente y registrarse como
ingresos en la utilidad del periodo, hasta el monto en que el valor en libros incrementado no
supere el valor en libros que habria sido determinado de no haberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios
anteriores.

24



Andino Investment Holding S.A.A.

j- Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos, que incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion,
y puede efectuarse una estimacién fiable del importe de la obligacién. No se reconocen
provisiones para futuras pérdidas operativas.

Elimporte reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado
de situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente,
tomando en consideracidn los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos
y circunstancias concurrentes a la valoracién de esta. Cuando el importe de la provisidn sea
medido utilizando flujos estimados de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es
el valor presente de los desembolsos correspondientes.

En el caso de que se espere que una parte o la totalidad del desembolso necesario para
cancelar la provisién sea reembolsado por un tercero, la porcidn a cobrar es reconocida como
un activo cuando es segura su recuperacion, y el importe de dicha porcién puede ser
determinado en forma fiable.

k.  Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en nota
alos mismos. Cuando la posibilidad de una salida de recursos para cubrir un pasivo contingente
sea remota, tal revelacién no es requerida.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en nota a
los estados financieros cuando es probable que se produzca un ingreso de recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos contingentes seran reconocidas en los
estados financieros en el periodo en que ocurra un cambio de probabilidades, esto es, cuando
se determine que es probable que se produzca una salida de recursos para cubrir el
mencionado pasivo. Las partidas tratadas como activos contingentes seran reconocidas en los
estados financieros en el periodo en que se determine que es virtualmente seguro que se
producird un ingreso de recursos.

I Beneficios a los empleados

Participacion en las utilidades

La Compafiifa reconoce un pasivo, con cargo a resultados, por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compafiia sobre la base de las disposiciones legales
vigentes (Decreto Legislativo N0.892). La participacién de los trabajadores en las utilidades
equivale a 8% de la materia imponible determinada de acuerdo con la legislacion del impuesto
a las ganancias vigente. Segln las leyes peruanas, existe un limite en la participacién de los
trabajadores que un empleado puede recibir, equivalente a dieciocho sueldos mensuales.

La Compaifiia reconoce la participacion de los trabajadores de acuerdo con lo establecido en la
NIC 19, “Beneficios a los empleados”, esto es, como un beneficio de corto plazo que la entidad
proporciona a los trabajadores a cambio de sus servicios. Este beneficio se reconoce como

gasto del ejercicio.

Gratificaciones
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La Compafiia reconoce un pasivo, con cargo a resultados, por las gratificaciones que paga a sus
trabajadores, sobre la base de las disposiciones legales vigentes en Peru. Las gratificaciones
corresponden a dos remuneraciones anuales que se pagan en julio y diciembre de cada afio.

Compensacion por tiempo de servicios

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compafiia corresponde a sus
derechos indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente la que se tiene que
depositar en las cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y
noviembre de cada afio. La compensacidn por tiempo de servicios del personal es equivalente
a media remuneracion mensual vigente a la fecha de su depdsito. La Compafiia no tiene
obligaciones de pago adicionales una vez que efectla los depdsitos anuales de los fondos a los
que el trabajador tiene derecho.

Descanso vacacional

Las vacaciones anuales del personal y otras ausencias remuneradas se reconocen sobre la base
del devengado. La provision por la obligacion estimada por vacaciones anuales del personal,
que se calcula sobre la base de una remuneracion por cada doce meses de servicios prestados
por los empleados, se reconoce a la fecha de cierre de los estados financieros.

m. Arrendamientos

La Compafiia, como arrendatario, evalla si un contrato contiene un arrendamiento en su
origen y reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, respecto a
todos los contratos de arrendamiento, excepto aquellos de corto plazo (12 meses 0 menos) y
los de activos de bajo valor; para estos arrendamientos, la Compafiia reconoce los pagos de
renta como un gasto operativo bajo el método de linea recta a través del periodo de vigencia
del arrendamiento, a menos que otro método sea mas representativo del patrén de consumo
de los beneficios econdmicos provenientes de los activos arrendados.

El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de los pagos de renta
gue no sean pagados en la fecha de inicio, descontado por la tasa implicita en el contrato o en
su defecto por la tasa incremental. El pasivo por arrendamiento y el activo por derecho de uso
se presentan en el estado separado de situacion financiera en los rubros Pasivos por
arrendamiento y Activos por derecho de uso, neto, respectivamente. El pasivo por
arrendamiento es medido subsecuentemente con el aumento del valor en libros para reflejar
los intereses devengados por el pasivo por arrendamiento (usando el método de interés
efectivo) y reduciendo el valor en libros para reflejar los pagos de renta realizados. El activo
por derecho de uso se deprecia sobre el periodo que resulte mas corto entre el periodo de
arrendamiento y la vida util del activo subyacente.

n. Reconocimiento de ingresos

De acuerdo con la NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes”, la Compafiia realiza los siguientes pasos antes de reconocer el ingreso:

- Paso 1: Identificar el contrato con el cliente.

- Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefio del contrato.

- Paso 3: Determinar el precio de transaccion.

- Paso 4: Distribuir el precio de transaccién entre las obligaciones de desempefio del
contrato.

- Paso 5: Reconocer el ingreso cuando (o a medida que) la entidad satisface las
obligaciones de desempefio del contrato.
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En el caso de la Compaiiia, los siguientes criterios especificos se deben cumplir para que se
reconozcan los ingresos:

Prestacion de servicios -

Los ingresos por servicios de consultoria, asesoria, asistencia técnica, puesta en marcha,
administracion y Gerencia se reconocen en el periodo contable en el que estos servicios se
prestan, a lo largo del tiempo, calculado sobre la base del servicio realmente brindado. Los
ingresos se reconocen mensualmente en la medida que se entrega el control de los servicios
prestados.

Ingresos por intereses -

Para todos los instrumentos financieros medidos al costo amortizado, los ingresos por
intereses se registran usando el método de la tasa de interés efectiva a lo largo de la vida del
instrumento financiero o un periodo mas corto, cuando sea apropiado. El ingreso financiero
se presenta por separado en el estado de resultados integrales.

Ingresos por dividendos -
El ingreso proveniente de dividendos se reconoce cuando el derecho a recibir el pago ha sido
establecido por acuerdo de accionistas de las subsidiarias y negocios conjuntos

0. Reconocimiento de costos y gastos

El costo del servicio se reconoce en resultados en la fecha en que éste es brindado,
simultdneamente con el reconocimiento de los ingresos correspondientes.

Los otros costos y gastos se reconocen sobre la base del principio del devengo
independientemente del momento en que se paguen y en el mismo periodo en el que se
reconocen los ingresos con los que se relacionan.

p- Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las ganancias corriente y el
diferido, y se reconoce en resultados, excepto en la medida que se relacione con partidas
reconocidas como otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a las ganancias corriente

El impuesto a las ganancias corriente se calcula sobre la base de la renta imponible
determinada para fines tributarios, la cual es determinada utilizando criterios que difieren de
los principios de contabilidad que utiliza la Compafiia.

Impuesto a las ganancias diferido

El registro contable del impuesto a las ganancias diferido se ha realizado considerando los
lineamientos de la NIC 12 - Impuesto a las ganancias; en este sentido, el impuesto a las
ganancias diferido refleja los efectos de las diferencias temporales entre los saldos de activos
y pasivos para fines contables y los determinados para fines tributarios.

Los activos y pasivos diferidos se miden utilizando las tasas de impuestos que se espera aplicar
a las ganancias imponible en los afios en que estas diferencias se recuperen o eliminen.

La medicién de los activos y pasivos diferidos reflejan las consecuencias tributarias derivadas

de laforma en que la Compafiia espera, a la fecha del estado de situacion financiera, recuperar
o liquidar el valor de sus activos y pasivos.
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El activo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se estime que
las diferencias temporales se anulan. Los activos diferidos son reconocidos cuando es probable
que existan beneficios tributarios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda
aplicar. A la fecha del estado de situacién financiera, la Gerencia de la Compafiia evalia los
activos diferidos no reconocidos y el saldo de los reconocidos, registrandose un activo diferido
previamente no reconocido en la medida en que sea probable que los beneficios futuros
tributarios permitan su recuperacion o reduciendo un activo diferido en la medida en que no
sea probable que se disponga de beneficios tributarios futuros suficientes para permitir que
se utilice una parte o la totalidad del activo diferido reconocido contablemente.

Conforme lo establece la NIC 12, la Compafiia determina su impuesto a las ganancias sobre la
base de la tasa de impuesto a la renta aplicable a sus utilidades no distribuidas, reconociendo
cualquier impuesto adicional por la distribucion de dividendos en la fecha que se reconoce el
pasivo.

Tratamientos tributarios inciertos

Un tratamiento tributario incierto es cualquier tratamiento impositivo aplicado por una
entidad respecto al cual existe incertidumbre sobre si éste serd aceptado por la autoridad
tributaria. El reconocimiento y medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos y
corrientes pueden verse afectados en los casos en que una entidad tenga tratamientos
tributarios inciertos asociados con el impuesto a las ganancias, en las que se considere que es
probable que la autoridad tributaria no acepte el tratamiento de la Compafiia. La existencia de
tratamientos tributarios inciertos puede afectar la determinacion de la utilidad o pérdida
tributaria, la base tributaria de activos y pasivos, créditos tributarios o las tasas de impuesto
usadas.

g. Transacciones en moneda extranjera

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda
diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente
registradas en la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son
posteriormente ajustados a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha
del estado de situacion financiera. Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio
resultante de la liquidacion de dichas transacciones y de la traslacion de los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera a los tipos de cambio de la fecha del estado de situacion
financiera, son reconocidas, en el estado de resultados. Los activos y pasivos no monetarios
determinados en moneda extranjera son traslados a la moneda funcional al tipo de cambio
prevaleciente a la fecha de la transaccion.

Normas internacionales de informacién financiera —
a.  NIIF emitidas y vigentes en Peru al 31 de diciembre de 2024

El Consejo Normativo de Contabilidad (CNC) a través de la Resolucion N° 001-2023-EF/30 emitida el
30 de marzo de 2023 aprobd la modificacién a la Norma Internacional de Informacién Financiera —
NIC 1 — Presentacion de estados financieros y a la NIIF 16 Arrendamientos; mediante Resolucion N°
002-2023-EF/30 emitida el 23 de junio de 2023 aprobd el set completo de NIIF 2023 (NIIF, NIC,
CINIIF y SIC) que incluye el Marco Conceptual para la Informacion Financiera; asimismo, a través de
la Resolucidn N° 004-2023-EF/30 emitida el 5 de diciembre de 2023, aprobé modificaciones a la NIC
12 — Impuesto a las ganancias; NIIF 1 — Adopcidn por primera vez de las normas internacionales de
informacién financiera; NIC 7 — Estado de flujos de efectivo; NIIF 7 — Instrumentos financieros:
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C.

Informacion a revelar; y NIC 21 — Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda
extranjera.

Asimismo, mediante Resolucién N° 003-2022-EF/30, se establecid las condiciones técnicas para que
las compafiias adopten NIIF plenas o NIIF Pymes:

Las Compafilas que obtengan ingresos anuales por actividades ordinarias mayores a
2300 Unidades Impositivas Tributarias (UIT) durante dos ejercicios fiscales consecutivos
deberan aplicar el set completo de las Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF),
de lo contrario su aplicacién sera opcional.

Las Compafiias que obtengan ingresos anuales por actividades ordinarias mayores a
150 UIT y hasta2300 UIT deberdn aplicar las Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES). Su aplicacion sera opcional si: i) los
ingresos anuales por actividades ordinarias superiores a 2300 UIT presentan una disminucion
en sus ingresos por dos ejercicios fiscales consecutivos o; ii) los ingresos anuales de actividades
ordinarias hasta 150 UIT en tanto el Consejo Normativo de Contabilidad emita la normativa

contable que les corresponda.

La aplicacion de las condiciones técnicas para el uso de las NIIF y NIIF para PYMES rigen a partir del

ano 2022.

Nuevas normas y modificaciones vigentes desde el 1 de enero de 2024.

Algunos pronunciamientos contables que han entrado en vigencia desde el 1 de enero de 2024 vy,
por lo tanto, han sido adoptados, no tienen un impacto significativo en los resultados o en la
situacion financiera de la Compafiia.

Norma — Descripcién

Vigencia

Enmienda a la NIC 1 “Pasivos no corrientes con covenants”. La enmienda
tiene como objetivo mejorar la informacion que una entidad entrega cuando
los plazos de pago de sus pasivos pueden ser diferidos dependiendo del
cumplimiento de covenants dentro de los doce meses posteriores a la fecha
de emision de los estados financieros.

Periodos anuales
iniciados el 1 de
enero de 2024

Enmienda a la NIIF 16 “Arrendamientos “ sobre ventas con arrendamiento
posterior. Esta enmienda explica como una entidad debe reconocer los
derechos por uso del activo y como las ganancias o pérdidas producto de la
venga y arrendamiento posterior deben ser reconocidas en los estados
financieros.

Periodos anuales
iniciados el 1 de
enero de 2024

Enmiendas a la NIC 7 “Estado de flujos de efectivo” y la NIIF 7 “Instrumentos
Financieros: Informacién a Revelar” sobre acuerdos de financiamiento de los
proveedores y sus efectos sobre los pasivos, los flujos de efectivo y la
exposicion al riesgo de liquidez de una empresa.

Periodos anuales
iniciados el 1 de
enero de 2024

Nuevas normas y modificaciones vigentes desde el 1 de enero de 2025 y que no han sido adoptadas
anticipadamente.

Modificaciones a la NIC 21 “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio
de la Moneda Extranjera” Ausencia de convertibilidad. Esta modificacién

Periodos anuales
iniciados el 1 de
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3.

afecta a una entidad que tiene una transacciéon en una moneda extranjera | enero de 2025
gue no es convertible en otra moneda para un propdsito especifico a la fecha
de medicion. Una moneda es convertible en otra cuando existe la posibilidad
de obtener la otra moneda (con un retraso administrativo normal), la
transaccion se lleva a cabo a través de un mercado o mecanismo de
convertibilidad que crea derechos y obligaciones exigibles. La presente
modificacidn establece los lineamientos a seguir, para determinar el tipo de
cambio a utilizar en situaciones de ausencia de convertibilidad como la
mencionada. Se permite la adopcion anticipada.

A la fecha de estos estados financieros, diversas nuevas normas y modificaciones a las normas e
interpretaciones existentes han sido publicadas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), pero aun no han entrado en vigencia. Ninguna de las
cuales ha sido adoptada de manera anticipada por la Compafiia.

La Gerencia anticipa que todos los pronunciamientos relevantes seran adoptados en las politicas
contables de la Compafiia para el primer periodo que inicia en o después de la entrada en vigencia
del pronunciamiento. Las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones, que no han sido
adoptadas en el afio corriente, no han sido reveladas en virtud de que no se espera que tengan un
impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.

Efectivos y equivalentes de efectivo

Compuesto por:

2024 2023
S/000 S/000

Cuentas corrientes 873 50
873 50

La Compafila mantiene sus cuentas corrientes en bancos locales de primer nivel, las cuales estan
denominadas en soles y en délares americanos y son de libre disponibilidad.
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4. Saldosy transacciones con entidades relacionadas

Durante los ejercicios terminados el 30 de setiembre de 2024 y 2023, la Compafiia y sus entidades relacionadas realizaron las siguientes transacciones significativas
en el curso normal de sus operaciones:

" , X Intereses por prestamos Compras de servicios y Interes por prestamos
Compaiiia Categoria Ingresos y otros ingresos o
otorgados otros gastos recibidos

2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023

S/000 S/000 S/000 $/000 $/000 S/000 S/000 $/000
Cosmos Agencia Maritima S.A.C. Subsidiaria 3,519 79 - - 1 - 860 349
Inmobiliaria Terrano S.A. Subsidiaria 24 149 - - - - 210 -
Operadora Portuaria S.A. Subsidiaria 34 143 - - - - 339 319
Infinia Operador Logistico S.A. Subsidiaria 23 188 - - 22 - - -
Aeropuertos Andinos del Peru S.A. Subsidiaria - 127 - - 184 - - -
Andino Office S.A.C. Subsidiaria 14 - 4 - 690 - - -
Servicios Aeroportuarios Andinos S.A. Subsidiaria 15 146 5 - - 86 - -
Multilog S.A. Subsidiaria - 131 37 - - - - -
Almacenes Financieros S.A. Subsidiaria 6 74 - - - - - -
Andino Cafntal Servicer Sociedad Gestora de Fondos Subsidiaria 114 ) ) ) i ) ) )
de Inversién S.A.
Inversiones Portuarias S.A. Subsidiaria - 49 2,021 29 - - 2 -
Servicios Aeroportuarios Andinos Mexico SA de CV Subsidiaria - - 80 - - - - -
VLM Rio Lindo S.A.C. Subsidiaria - 39 - - - - 76 77
Andino Capital Holding Sociedad Gestora de - - - - 55 - 708 632
Fondos de Inversion S.A. Subsidiaria - - - - - - - -
Andino Leasing S.A. Subsidiaria - - - - 7 - 5 -
Nautilius S.A. Subsidiaria - - - - - - - -
Andino Investment Holding International Inc. Subsidiaria - - - - - 54 372 -
Andino Inversiones Global S.A. - - - 28 - - - -
Sociedad Aeroportuaria Kuntur Wasi S.A. Negocio conjunto 5 - 13 - - - - -
Personas naturales Accionistas - - - - - - 219 -
Otros menores - 5 - 14 25 3 242 -
Total 3,754 1,130 2,160 71 984 143 3,033 1,377
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4.1. Los saldos de cuentas por cobrar a entidades relacionadas al 30 de setiembre de 2024 y al 31 de
diciembre de 2023, son como sigue:

Entidades relacionadas Categoria

Cuentas por cobrar comerciales

Sociedad Aeroportuaria Kuntur Wasi S.A. Negocio conjunto 2,356 2,352
Inmobiliaria Terrano S.A. Subsidiaria 604 954
Infinia Operador Logistico S.A. Subsidiaria 489 697
Operadora Portuaria S.A. Subsidiaria 247 542
Proyecta & Construye S.A. Negocio conjunto 237 237
Servicios Aeroportuarios Andinos S.A. Subsidiaria 242 326
Edilog S.A. Subsidiaria 182 157
Inversiones Portuarias S.A. Subsidiaria - 154

Andino Capital Servicer Sociedad Gestora de

Fondos de Inversién S.A. Subsidiaria 129 126
Cosmos Agencia Maritima S.A.C. Subsidiaria - 263
Otros 59 426
4,545 6,234
Cuentas por cobrar diversas
Inversiones Portuarias S.A. (a) Subsidiaria 27,886 26,768
Inmobiliaria Terrano S.A. (b) Subsidiaria 13,839 13,840
Servicios Aeroportuarios Andinos Mexico SA de Subsidiaria 1,042 )
CV (c)
Proyecta & Construye S.A. Negocio conjunto 975 976
Edilog S.A. (d) Subsidiaria 949 1,439
Triton Maritime Service S.A.C. Subsidiaria 672 672
Servicios Aeroportuarios Andinos S.A. Subsidiaria 98 -
Sociedad Aeroportuaria Kuntur Wasi S.A.(e) Subsidiaria 1,008 86
Aeropuertos Andinos del Perud S.A. Subsidiaria 73 75
Andino Office S.A.C. Subsidiaria - -
Personal clave Relacionadas 222 222
Otros 210 207
46,974 44,285
Estimacion por cobranza dudosa (894) (894)
Total comerciales y diversas 50,625 49,625
2024 2023
Segln vencimiento: S/000 S/000
Porcion corriente 7,763 8,037
Porcion no corriente 42,862 41,588
50,625 49,625

El movimiento anual de la estimacién por deterioro de las cuentas por cobrar a entidades relacionadas
se muestra de la siguiente manera:

2024 2023

S/000 S/000
Saldos iniciales 894 894
Estimacion por deterioro con cargo a resultados - -
Saldo final 894 894

Las cuentas por cobrar comerciales se generan por la prestacién de servicios de gerenciamiento y
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administracion; asesorias y estructuracion de negocios y otros servicios relacionados. Dichos saldos estan
denominados en dodlares y soles, tienen vencimientos corrientes, no generan intereses y no cuentan con
garantias especificas.

La provision de la estimacién por cobranza dudosa corresponde principalmente a los saldos por cobrar a
su subsidiaria Triton Maritime Service S.A.C. Esta evaluacion se realiza a cada cierre de los estados
financieros separados a través de la revisién de la situacién financiera de cada subsidiaria y negocio
conjunto y del mercado en el que opera.

Las cuentas por cobrar diversas corresponden a préstamos otorgados por la Compafiia a sus subsidiarias
y negocios conjuntos para la pre-cancelacién de deuda, capital de trabajo y/o proyectos de inversion. De
acuerdo con las proyecciones de la Gerencia, algunas de las cuentas por cobrar se renovardn a su
vencimiento. Dichos saldos estan denominados en ddlares y soles, tienen vencimientos no corrientes,
generan intereses y no cuentan con garantias especificas.

Al 30 de setiembre de 2024 vy al 31 de diciembre de 2023, las cuentas por cobrar diversas corresponden
principalmente a los préstamos otorgados a:

a) Inversiones Portuarias S.A. —
Corresponde a una cesion de derecho con dacién de pago efectuada el 01 de diciembre de 2023 por
S/26,420 miles por las cuentas por pagar que mantenia Inversiones Portuarias S.A. con Inmobiliaria
Terrano S.A., la cual devenga intereses una tasa efectiva anual de 10.04% vy tiene vencimiento el 30
de junio de 2027.

b) Inmobiliaria Terrano S.A. -
Corresponden a los préstamos otorgados en soles y en ddlares para capital de trabajo y desarrollo de
proyecto desde el afio 2015 que generaban intereses a una tasa de 9% anual y tienen vencimiento en
noviembre de 2023, la gerencia de la Compafiia estima que este préstamo se renovara por al menos

un afio mas.

Durante el afio 2023, se efectuaron cobros por S/5,596 miles, un nuevo préstamo por S/523 miles y
se generd una disminucién por diferencia en cambio de S/41 miles.

El 01 de diciembre de 2023 se efectud una dacidn de pago con cesion de derecho por S/26,420 miles
por lo que se transfirié dicha cuenta por cobrar a Inversiones Portuarias S.A. a favor de la compaiiia.

El 01 de abril de 2024, Inmobiliaria Terrano S.A. aprobd la distribucion de dividendos a favor de sus
accionistas, correspondiéndole a la Compafiia S/1,168 miles, el cual fue cobrado entre julio y agosto
de 2024.

c) Servicios Aeroportuarios Andinos México SA de CV -

Corresponde a préstamos otorgados a la relacionada por USS260 miles (equivalente a S/962 miles),
devengan intereses una tasa efectiva anual de 15.50% y tiene vencimiento corriente.

d) EdilogS.A. -

Corresponde a préstamos otorgados a la relacionada por USS 248 miles (equivalente a S/ 922 miles),
devengan intereses a una tasa efectiva anual del 9% y tiene vencimiento corriente.
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e) Sociedad Aeroportuaria Kuntur Wasi S.A. -

Corresponde a préstamos otorgados a la relacionada por USS 246 miles (equivalente a S/ 924 miles),
devengan intereses a una tasa efectiva anual del 10% y tiene vencimiento corriente.

4.2. Conciliacion de las actividades de inversion

A continuacion, se presenta las actividades de inversién y el movimiento de otras cuentas por cobrar al
30 de setiembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023:

2024 2023
S/000 S/000
Saldo inicial 44,285 48,511
Transacciones que representan flujo de efectivo:
Préstamos efectuados 6,208 3,766
Cobros recibidos (5,676) (8,171)
Cobro de dividendos (1,168) -
Transacciones que no representan flujo de efectivo
Dividendos 1,168 -
Dacién de pago - (26,420)
Cesidn de derecho - 26,384
Diferencia en cambio (42) (73)
Otros 39 (43)
Intereses devengados (Nota 13) 2,160 331
[saldo final 46,974 44,285 |

4.3. Los saldos de cuentas por pagar a entidades relacionadas al 30 de setiembre de 2024 y al 31 de
diciembre de 2023 son como sigue:
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Entidades relacionadas Categoria

Cuentas por pagar comerciales

Operadora Portuaria S.A. Subsidiaria 2,004 2,003
Aeropuertos Andinos del Peru S.A. Subsidiaria 972 -
Andino Investment Holding International Inc Subsidiaria 277 498
Inmobiliaria Terrano S.A. Subsidiaria 91 -
Andino Office S.A.C. Subsidiaria 11 -
Otros menores Subsidiaria 33 78
VLM Rio Lindo S.A.C. Relacionadas - 165
3,388 2,744

Cuentas por pagar diversas
Andino Capital Holding Sociedad Gestora

de Fondos de Inversion S.A. (i) Subsidiaria 12,110 12,828
Operadora Portuaria S.A. (ii) Subsidiaria 11,459 10,662
Inversiones Portuarias S.A. (iii) Subsidiaria 9,610 -
Cosmos Agencia Maritima S.A. (iv) Subsidiaria 8,036 2,829
Andino Investment Holding International Inc (v) Subsidiaria 6,720 -
Personas naturales y accionistas (vi) Accionistas 4,499 -
Inmobiliaria Terrano S.A. (vii) Subsidiaria 3,578 1,491
Andino Inversiones Global S.A. (viii) Matriz 1,075 -
Proyecta & Construye S.A. Negouo 38 38
conjunto
Infinia Operador Logistico S.A. Relacionadas 20 -
Otros menores 2 2
Aeropuertos Andinos del Peru S.A. Subsidiaria - 1,276
VLM Rio Lindo S.A.C. (ix) Subsidiaria - 472
57,147 29,598
Total 60,535 32,342

Las cuentas por pagar comerciales a entidades relacionadas se generan por servicios de back office de
recursos humanos, intereses y reembolsos de asesorias empresariales. Dichos saldos estdan denominados
en soles y délares estadounidenses, los cuales tienen vencimientos no corrientes, no generan intereses y
no cuentan con garantias especificas.

Las cuentas por pagar diversas al 30 de setiembre de 2024 corresponden principalmente a:

(i)  Andino Capital Holding Sociedad Gestora de Fondo de Inversién S.A. —
Corresponde a préstamos recibidos al 2022 por USS$1,530 miles (equivalente a S/5,760 miles),
adicionalmente, al tercer trimestre del 2023 se ha recibido préstamos por USS$1,025 miles
(equivalente a S/3,838 miles) que devengan intereses a una tasa efectiva anual del 11.50% y pago
de préstamo por US$319 miles (equivalente a S/1,202 miles). Asimismo, incluye la cuenta por pagar
generada por la compra de acciones de su subsidiaria Infinia Operador Logistico S.A. por S/2,685
miles (Nota 1.c (xi)).

(i) Operadora Portuaria S.A. —
Corresponde a préstamos por USS$1,103 miles (equivalente a S/4,213 miles) y S/525 miles, los cuales
tienen vencimiento en octubre de 2025 renovables, devengan intereses a una tasa efectiva anual

de 9.63%. Este saldo incluye adicionalmente intereses devengados no pagados por S/3,670 miles.

Asimismo, incluye una cuenta por pagar por S/2,373 miles como resultado de la cesién de las
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(iii)

(iv)

(vii)

(viii

=

cuentas por cobrar que mantenia inicialmente Operadora Portuaria S.A. a Edilog S.A.

Inversiones Portuarias S.A.—

Corresponde a préstamo otorgado a VLM Rio Lindo S.A.C. , que como efecto de la fusion entre
Andino Investment Holding y la Compafiia, se registra esta cuenta por pagar por /9,610 miles por
compra de acciones de Andino Investment Holding S.A.A.

Cosmos Agencia Maritima S.A.C. —

Corresponde a préstamos recibidos durante el periodo de 2024 por USS$2,000 miles (equivalente a
S/7,392 miles), los cuales devengan intereses a una tasa efectiva anual del 12% y tiene vencimiento
corriente.

En el afio 2023 se recibieron prestamos por US$754 miles (equivalente a S/2,816 miles) los cuales
devengan intereses a una tasa efectiva anual del 12.00%. En Setiembre 2024 cancelé el préstamo
con la aplicacion de dividendos por USS 754 miles.

Andino Investment Holding International Inc —

En el periodo 2024, se recibieron prestamos por US$1,710 miles (equivalente a /6,543 miles) los
cuales devengan intereses a una tasa efectiva anual del 10.00% y tiene vencimiento corriente.

Personas naturales y accionistas —

Corresponde a préstamos recibidos de accionistas por USS 1,156 miles (equivalente a S/ 4,292
miles, los cuales devengan intereses a una tasa efectiva anual del 8.75% y 12.5% vy tienen
vencimiento corriente y no corriente.

Inmobiliaria Terrano S.A. —

En el periodo 2024, se recibieron prestamos por US$2,955 miles (equivalente a S/11,289 miles) los
cuales devengan intereses a una tasa efectiva anual del 9.29% , tiene vencimiento corriente y se

efectuaron pagos por USS$2,600 miles (equivalente a 5/9,915).

En el afio 2023, se recibieron prestamos por US$395 miles (equivalente a S/1,467 miles) los cuales
devengan intereses a una tasa efectiva anual del 10.22%.

Andino Inversiones Global S.A. —

En el periodo 2024, se recibieron prestamos por USS$1,560 miles (equivalente a S/5,764 miles) los
cuales devengan intereses a una tasa efectiva anual del 9.00% y tiene vencimiento corriente, se
efectuaron pagos por USS1,213 miles (equivalente a S/4,485 miles), ademdas se efectuaron
aplicaciones por US$105 miles (equivalente a S/390 miles).

VLM Rio Lindo S.A.C. —

En el periodo 2024, debido al proyecto fusién entre VLM Rio Lindo y Andino Investment Holding, se
cancelaron las deudas y cuentas por cobrar entre dichas compafiias.

En el afio 2023, se efectuaron pagos por S/4,582 miles y se recibieron prestamos por US$127miles
(equivalentes a S/472 miles) los cuales devengan intereses a una tasa efectiva anual del 11.80%.
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Términos y condiciones de las transacciones con entidades relacionadas -

Las cuentas por cobrary por pagar a relacionadas han sido compensadas cuando ha sido aplicable, debido
a que la Compafiia tiene un derecho legal y la intencién de liquidarlas en términos netos.

Al 30 de setiembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, directores, funcionarios y empleados de la
Compaifiia no han efectuado, directa o indirectamente, transacciones financieras con la Compafiia.

No existen préstamos otorgados a directores y personal clave de la Compafiia garantizados con acciones
de Andino Investment Holding S.A.A. o de otras subsidiarias de la Compafiia.

Remuneracién del personal clave -
La Compafifa ha definido como personal clave a los Directores y Gerencias. La remuneracién del
Directorio y de la Gerencia clave incluyen beneficios de corto plazo, compensacién por tiempo de

servicios y otros. La Compafiia no otorga beneficios de largo plazo a sus Directores ni a su Gerencia clave.

Al 30 de setiembre de 2024 y 2023, el total de remuneraciones recibidas por los directores y funcionarios
clave de la Gerencia ascendieron aproximadamente a S/ 2,432 miles y 5/2,081 miles, respectivamente.

4.4. Conciliacion de las actividades de financiamiento —

A continuacidn, se presenta las actividades de financiacion y el movimiento de otras cuentas por pagar al
30 de setiembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023:

Saldo inicial 29,598 38,289
Transacciones que representan flujo de efectivo:

Préstamos recibidos 47,493 8,908
Pagos efectuados (21,092) (6,131)
Adelanto de dividendos (2,816) 1,430
Transacciones que no representan flujo de efectivo

Fusién 1,885 -
Reclasificaciones (1,704) -
Dividendos 1,153 (15,024)
Otros (192) 463
Diferencia en cambio (211) 27
Intereses devengados (Nota 13) 3,033 1,636
saldo final 57,147 29,598

5. Impuestos por recuperar y otras cuentas por cobrar

A continuacion, se presenta la composicion del rubro al 30 de setiembre de 2024 y al 31 de diciembre de
2023:
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Credito impuesto general a la ventas
Impuesto temporal a los activos netos
Impuesto a la renta de tercera categoria
Garantia

Entregas a rendir

Reclamos

Carta fianza cartagena

Otros menores

2024 2023
S/000 S/000
979 443
709 513
496 514
88 60
27 5
16 16
- 756
255 202
2,570 2,509
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6.

Inversiones en subsidiarias y negocios conjuntos

A continuacion, se presenta la composicion del rubro a su valor en libros, el porcentaje de participacién patrimonial y los principales saldos de los componentes de
sus estados financieros al 30 de setiembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023:

Subsidiarias

Servicios Aeroportuarios Andinos S.A.
Andino Capital Holding Sociedad Gestora
de Fondos de Inversién S.A.
Almacenes Financieros S.A.
Inversiones Portuarias S.A.
Aeropuertos Andinos del Perd S.A.
Infinia Operador Logistico S.A.
Cosmos Agencia Maritima S.A.

Edilog S.A.

Inmobiliaria Terrano S.A.

Andino Investment Holding
International Inc.

VLM Rio Lindo S.A.

Andino Office S.A.C.

Negocios conjuntos

Sociedad Aeroportuaria Kuntur Wasi S.A.

Proyecta & Construye S.A.
Corpoandino S.A.
Kubo ADS S.A.

Participacién
en el patrimonio neto

2024
%

99.99

99.99
100.00
10.99
62.74
94.32
100.00
99.99
4.51

100.00
99.99
99.99

50.00
50.00
50.00
50.00

2023
)

99.99

99.99
73.43
10.99
49.23
12.71
100.00
99.99
4.51

100.00
99.99
99.99

50.00
50.00
50.00
50.00

Principales indicadores financieros por el periodo 2024

Valor en libros

2024
$/000

2023
$/000

72,000 72,000
68,239 68,239
62,612 54,786
45,062 7,501
28,563 2,620
17,594 3,241
13,568 13,568

2,437 -
2,306 2,306
45 2,814
- 46,331
1 -

312,427 273,406

45,965 45,820
1,617 1,617

1 1

4 4
47,587 47,442
360,014 320,848

Activo

$/000

266,526

80,857
79,048
125,275
256,378
52,110
83,460
7,582
427,891

7,143

848

201,869
89,469
625
1,803

Pasivo

$/000

225,514

37,741
4,755
54,064
141,484
38,275
51,308
3,747
200,798

5,036

835

140,875
84,155
5,048
95

Patrimonio

$/000

41,012

43,116
74,293
71,211
114,894
13,835
32,152
3,835
227,093

2,107

13

60,994
5,314
(4,423)
1,708

Utilidad

(pérdida)
neta
S/000

4,619

762,169
1,087
22,660
(7,566)
(605)
2,160
774
5,962

(16)

12

1,477
(2,367)

(40)
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El movimiento de las inversiones en subsidiarias y negocios conjuntos por los afios terminados al 30 de setiembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 es como sigue:

Subsidiarias
Servicios Aeroportuarios Andinos S.A.

Andino Capital Holding Sociedad gestora de Fondos

de Inversion S.A.

Almacenes Financieros S.A. (a)
Inversiones Portuarias S.A. (b)
Aeropuertos Andinos del Perd S.A. (c)
Infinia Operador Logistico S.A. (d)
Cosmos Agencia Maritima S.A.

Edilog S.A. (e)

Inmobiliaria Terrano S.A. (f)

Andino Investment Holding International Inc. (g)
VLM Rio Lindo S.A. (h)

Andino Office S.A.C.

Nautilius S.A. (i)

Negocios conjuntos

Sociedad Aeroportuaria Kuntur Wasi S.A. (j)
Proyecta & Construye S.A. (k)
Corpoandino S.A.

Kubo ADS S.A.

Saldo al Saldo al Saldo al
01 de enero Adiciones Deducciones ,3,1 de Adiciones Deducciones Fusién 3_0 de
diciembre setiembre
de 2023 de 2023 de 2024
S/000 S/000 S/000 S/000 S/000 S/000 S/000 S/000

72,000 - - 72,000 - - - 72,000
68,239 - - 68,239 - - - 68,239
54,786 - - 54,786 - - 7,826 62,612
7,501 - - 7,501 - - 37,561 45,062
24 2,596 2,620 25,943 - - 28,563
3,241 - - 3,241 650 - 13,703 17,594
13,568 - - 13,568 - - - 13,568
3,507 219 (3,726) - 1,399 - 1,038 2,437
2,306 - - 2,306 - - - 2,306
5,276 - (2,462) 2,814 101 (2,870) - 45

46,331 - - 46,331 - - (46,331) -
- - - - 1 - - 1

4,656 - (4,656) - - - - -
281,435 2,815 (10,844) 273,406 28,094 (2,870) 13,797 312,427
45,330 490 - 45,820 145 - - 45,965
1,617 - - 1,617 - - - 1,617
1 - - 1 - - - 1
4 - - 4 - - - 4
46,952 490 - 47,442 145 - - 47,587
328,387 3,305 (10,844) 320,848 28,239 (2,870) 13,797 360,014
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@)

©

)

©

®

€y

Almacenes Financieros S.A. (“Almafin”) —

El incremento en el periodo 2024 de S/7,826 miles se efectlo debido a la fusion aprobada el 27 de
marzo de 2024, entre VLM Rio Lindo S.A.C. y Andino Investment Holding S.A.A., la cual mantenia
dichas acciones como inversidn, consolidandose la inversién en 100% de la Compafiia.

Inversiones Portuarias S.A. (“Inverport”) —

El incremento en el periodo 2024 de S/37,561 miles se efectio debido a la fusiéon aprobada el 27 de
marzo de 2024, entre VLM Rio Lindo S.A.C. y Andino Investment Holding S.A.A., la cual mantenia
dichas acciones como inversién, consolidandose la inversién en 66.01% de la Compafiia de manera
directa.

Aeropuertos Andinos del Pert S.A. (“AAP”) —

Las adiciones del periodo 2024 corresponden a los aportes en efectivo por S/25,943 miles.

Las adiciones del afio 2023 corresponden a los aportes en efectivo por S/2,596 miles.

Infinia Operador Logistico S.A. (“Infinia”) —

Las adiciones del periodo 2024 corresponden a los aportes en efectivo por S/650 miles.

El incremento en el periodo 2024 de S/13,703 miles se efectldo debido a la fusion aprobada el 27 de
marzo de 2024, entre VLM Rio Lindo S.A.C. y Andino Investment Holding S.A.A., la cual mantenia
dichas acciones como inversién, consolidandose la inversion en 94.32% de la Compafiia de manera
directa.

Edilog S.A. (“Edilog”)

El incremento en el periodo 2024 de S/1,038 miles se efecttio debido a la fusion aprobada el 27 de
marzo de 2024, entre VLM Rio Lindo S.A.C. y Andino Investment Holding S.A.A., la cual mantenia
dichas acciones como inversion, consoliddndose la inversion en 100.00% de la Compafiia de manera

directa y aporte en efectivo por S/1,399.

La adicidn del 2023 corresponde a aportes en efectivo por S/219 miles y la deduccidon corresponde a
la estimacion por deterioro de la inversion por S/3,726 miles.

Inmobiliaria Terrano S.A. (“Terrano”) -

En abril de 2022, la Compafiia efectlo un aporte de capital en Terrano por S/2,306 miles mediante
capitalizacion de acreencias.

Andino Investment Holding International Inc. (“AlHI") —
La deduccion del periodo 2024 corresponde a la redencion de su inversién por S/2,769 miles.

La deduccién del afio 2023 corresponde a la redencién de su inversion por USS730 miles (equivalente
aS/2,462 miles).
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(h) VLM Rio Lindo S.A. (“VLM Rio Lindo”) —
La deduccién en el periodo de 2024 de S/46,331 miles, se debe a que el 27 de marzo de 2024 se
aprobo la fusion por absorcion entre VLM Rio Lindo y Andino Investment Holding S.A., quedando
esta primera como extinguida.

@) Nautilius S.A. (“Nautilius”) —
La deduccién del afio 2023 corresponde a la estimacidn por deterioro de la inversion por S/4,656.
Al 31 de diciembre de 2023 se celebrd la fusién de Nautilius con Edilog.

(j) Sociedad Aeroportuario Kuntur Wasi S.A. (“Kuntur Wasi”) —
Las adiciones del periodo de 2024 corresponden a los aportes en efectivo por S/145 miles.
Las adiciones del afio 2023 corresponden a los aportes en efectivo por S/490 miles.
Al 30 de setiembre de 2024, en opinidn de la Gerencia y sus asesores legales, esta inversion y la
cuenta por cobrar son recuperables y solo estdn a la espera que se cumpla la resolucién emitida por
el CIADI en agosto del 2023 (ver nota 1.c.ii)

(k) Proyecta & Construye S.A. (“P&C”) -
Al 30 de setiembre de 2024, Proyecta & Construye S.A. se encuentra inactiva; en opinion de la
Gerenciay sus asesores legales, esta inversidn y la cuenta por cobrar son recuperables y la Compafiia
se encuentra a la espera que se cumpla la resolucién emitida por el CIADI en agosto del 2023 con su
negocio en conjunto Sociedad Aeroportuaria Kuntur Wasi S.A. (Nota 1.c ii)).

7. Impuesto a las ganancias diferido
Al 30 de setiembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, el impuesto a las ganancias diferido ha sido
calculado sobre las diferencias temporales entre la base contable y tributaria de los activos y pasivos. A

continuacién, se presenta la composicién del rubro segin las partidas que lo originaron:

Al 1 de Abono Al 31 Abono Al 30 de
enero (cargo) a diciembre (cargo) a Setiembre

de 2023 resultados de 2023 resultados de 2024

S/000 S/000 S/000 S/000 S/000

Activo diferido

Deterioro de inversiones subsidiarias y negocio conjunto 477 (477) - - -
Provisiones diversas 172 (67) 105 (13) 92
Pérdida tributaria 2,689 1,419 4,108 282 4,390
Diferencia de tasas de depreciacion 95 30 125 64 189
Provision Gastos por intereses con No domiciliados - - - 548 548
Exceso de Intereses mayor al 30% EBITDA - 355 355 (355) -
Activo diferido, neto 3,433 1,260 4,693 526 5,219
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A continuacion, se muestra el detalle del impuesto a las ganancias (corriente y diferido) mostrado en el
estado de resultados por los ejercicios:

2024 2023

S/000 S/000
Impuesto a la renta corriente - (67)
Impuesto a la renta diferido 526 (323)
526 (390)

La reconciliacién de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, con la tasa tributaria es como sigue:

2024 2023
S/000 % S/000 %
Utilidad (Pérdida) antes de impuestos (1,067) 100.00% (2,414) 100.00%
Impuesto calculado aplicando la tasa tedrica 315 29.50% 712 29.50%
Efecto de las partidas permanentes (1,115) (104.48%) (450) (18.64%)
Pérdida tributaria 1,031 96.63% (306) (12.68%)
Otros 14 1.31% - 0.00%
Aplicacion de pérdidas tributarias arrastrables 281 26.34% (284) (11.76%)
Pérdida por Impuesto a la renta 526 49.29% (328) (13.58%)
8. Obligaciones financieras

Compuesto por:

2024 2023

S/000 S/000
Prestamo terceros (a) 9,120 -
Arrendamiento financiero 20 52

9,140 52

2024 2023

S/000 S/000
Segun vencimiento:
Porcién corriente 9,140 48
Porcidn no corriente - 4

9,140 52

(a) Corresponde al préstamo otorgado por Omaha Value Fund Limited a VLM Rio Lindo S.A., que como
producto de la fusién por absorcion es asumida por la Compafiia, este préstamo devenga una tasa
de interés anual de 15%, con vencimiento el 31 de diciembre de 2024.

A continuacion, se presenta las actividades de financiacién al 30 de setiembre de 2024 y al 31 de
diciembre de 2023:

43



Andino Investment Holding S.A.A.

2024 2023
S/000 S/000
Saldo inicial 52 334
Transacciones que representan flujo de efectivo:
- Pagos de principal (38) (279)
- Pago de intereses - (1)
Transacciones que no representan flujo de efectivo:
- Diferencia en cambio (31) (3)
- Intereses devengados (Nota 13) 624 1
- Efecto fusion VLM Rio Lindo S.A.C. 8,533 -
9,140 52

9. Patrimonio
a. Capital

Al 30 de setiembre de 2024, cuyo valor nominal es S/1 cada accidn.

Porcentaje de participacion Nimero de | Numero de |Porcentaje de
individual del capital accionistas acciones participacion

2024

De 00.00% a 07.08% 240 50,262,694 15.50
De 08.39% a 08.81% 2 55,780,199 17.20
De 08.82% a 65.42% 1 218,316,455 67.30

243 324,359,348 100.00

Al 27 de marzo de 2024, se aprobd la fusidn simple bajo la forma de absorcidon con VLM rio Lindo
S.A.C., dicha compafiia es propietaria de acciones en autocartera de AIH por S$/79,046,740
representados por 79,046,740 acciones, por lo que también se acordd la reduccién de capital por
amortizacién de acciones, quedando 324,359,348 acciones comunes con derecho a voto con un valor
nominal de S/1.

Al 31 de diciembre de 2023, la composicion accionaria es la siguiente:

Porcentaje de participacion Nidmero de | Ndmero de |Porcentaje de
individual del capital accionistas acciones participacion

2023

De 00.00% a 07.08% 201 114,551,230 28.40
De 07.09% a 19.59% 1 79,046,740 19.59
De 19.60% a 52.01% 1 209,808,118 52.01

203 403,406,088 100.00

Al 30 de setiembre de 2024, la cotizacion bursatil de cada accion comudn ha sido de S/ 1.10 (5/0.49
al 31 de diciembre de 2023).
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10.

11.

b. Reserva legal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye transfiriendo como
minimo 10% de la ganancia neta de cada ejercicio, después de deducir pérdidas acumuladas, hasta
que alcance un monto equivalente a la quinta parte del capital. En ausencia de utilidades no
distribuidas o reservas de libre disposicion, la reserva legal debe ser aplicada a compensar
pérdidas, pero debe ser repuesta. La reserva legal puede ser capitalizada, pero igualmente debe
ser repuesta.

¢.  Prima de emisidn de acciones y Acciones en Tesoreria -

En marzo de 2020, Andino Capital Holding Sociedad Gestora de Fondos de Inversion S.A. (antes
Inversiones Santa Orietta S.A.C.) efectud la venta de 6,360,000 acciones de tesoreria en rueda de
bolsa, cuyo precio de venta fue S/0.53 por cada accién, debido a que estas acciones se muestran
como parte de las acciones en tesoreria de la Compafiia reduciendo el patrimonio, se ha registrado
un incremento por S/6,354 miles como efecto de dicha venta.

En agosto de 2020, Andino Capital Holding Sociedad Gestora de Fondos de Inversion S.A.(antes
Inversiones Santa Orietta S.A.C.) efectud la venta de 91,049,314 acciones de tesoreria en rueda de
bolsa, cuyo precio de compra fue S/0.53 por cada accién, debido a que estas acciones se muestran
como parte de las acciones en tesoreria de la Compafiia reduciendo el patrimonio, se ha registrado
un incremento por S/42,793 miles.

Al 27 de marzo de 2024, VLM rio lindo S.A.C. propietaria de las acciones de tesoreria de AlH, fue
fusionada por la Compafiia, quedandose extinta esta Ultima sin liquidarse, adicionalmente se
acordo la reduccion de capital por amortizacion de acciones, por lo que las acciones de tesoreria
se amortizaron en dicha fecha.

d. Resultados acumulados —
Las personas juridicas no domiciliadas en Perd y las personas naturales estan sujetas a la retencién
de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos. Al respecto, los dividendos que se
distribuyan o paguen para las utilidades a partir del ejercicio 2017 estan afectos a una tasa de 5%
(Para los ejercicios 2016 y 2015 la tasa es de 6,8%; y para el ejercicio 2014 la tasa es de 4,1%).

Ingresos por prestacion de servicios

Corresponde a los ingresos por prestacion de servicios gerenciales y de administracion que incluye
servicios de back-office contable y legal a las subsidiarias de la Compafiia.

A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

2024 2023
S/000 S/000

Servicios - 890
- 890

Costos y gastos de operacion

A continuacién, se presenta la composicion del rubro:
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Gastos de personal (a)

Servicios prestados por terceros (b)
Depreciacién y amortizacion

Dietas al directorio

Cargas diversas de gestion

Tributos

(a) A continuacion, se presenta la composicion de los gastos de personal:

Remuneraciones

Gratificaciones

Indemnizacion por cese
Compensacion por tiempo de servicios
Seguros

Vacaciones

Bonos

Otros

Numero de empleados

(b) A continuacion, se presenta la composicion de servicios prestados por terceros:

Otras asesorias y consultorias
Asesoria legal y tributaria
Servicio de transporte y pasajes
Alquiler de oficinas y equipos
Auditoria financiera y tax
Servicio de nube y web
Servicios publicos

Publicidad

Mantenimiento de equipos
Otros

12. Otros ingresos y gastos

A continuacién, se presenta la composicion del rubro:

2024 2023
5/000 $/000
3,078 3,891
1,417 883
403 340
89 19
269 416
16 30
5,272 5,579
2024 2023
$/000 $/000
1,925 2,553
360 483
252 -
193 262
180 -
162 241
- 44
6 308
3,078 3,891
5 17
2024 2023
$/000 $/000
837 324
147 162
89 -
68 65
27 61
21 50
21 33
17 -
6 12
184 176
1,417 883
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13.

14.

15.

Ingresos

Servicios reembolsables
Subsidios gubernamentales
Venta de activo fijo

Otros ingresos

Gastos

Servicios reembolsables
Enajenacién de activos
Otros

Ingresos y gastos financieros

A continuacion, se presentan la composicion del rubro:

Ingresos
Intereses de préstamos a entidades relacionadas (Nota 4)
Intereses sobre depdsitos overnight

Gastos

Intereses de préstamos de entidades relacionadas (Nota 4)
Interés obligaciones financieras (Nota 8)

Otros

Interés por arrendamiento

Gastos bancarios

Diferencia de cambio

Compuesto por:

Ganancia por diferencia en cambio
Pérdida por diferencia en cambio

Utilidad (pérdida) neta por accién bdsica y diluida

2024 2023
5/000 $/000
296 219
- 2
5 -
17 159
318 380
119 204
5 -
444 67
568 271
2024 2023
$/000 $/000
2,160 71
19 3
2,179 74
3,033 1,377
624 5
186 194
31 23
2 5
3,876 1,604
2024 2023
5/000 5/000
1,900 543
(424) (178)
1,476 365

La utilidad (pérdida) neta por accién basica es calculada dividiendo la utilidad (pérdida) neta del periodo
entre el promedio ponderado del nimero de acciones en circulacién durante el aflo. A continuacion, se
presenta la composicién del nimero de acciones vigentes al 30 de setiembre de 2024 y 2023, asi como
el nimero de acciones consideradas en el célculo de la pérdida por accion basica y diluida:
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16.

Nidmero de acciones comunes

2024 2023
Saldos al 1 de enero 403,406,088 403,406,088
Fusion VLM acciones propias en cartera (79,046,740) -
Saldos al 31 de diciembre 324,359,348 403,406,088

A continuacidn, se presenta el calculo de la pérdida por accién atribuible a los accionistas:

2024 2023

Pérdida neta en miles de soles (A) (542) (6,135)
Acciones comunes y de inversidon en miles (B) 324,359 403,406
Pérdida por accion en soles (A) / (B) (0.002) (0.015)

La pérdida neta por accién basica y diluida no ha variado significativamente, debido a que no existen
efectos de insolvencia sobre la pérdida neta al 30 de setiembre de 2024 y 2023.

Situacién tributaria

a. La Compafiia estd sujeta al régimen tributario peruano. La tasa del impuesto a la renta al 30 de
setiembre de 2024 vy al 31 de diciembre de 2023 es de 29.5 por ciento, sobre la utilidad gravable,
luego de deducir la participacion de los trabajadores que se calcula con una tasa de 10% sobre la
utilidad imponible.

b. Las personas juridicas no domiciliadas en Peru y las personas naturales estdn sujetas a la retencién
de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos. Al respecto, en atencion al Decreto
Legislativo N° 1261, el impuesto adicional a los dividendos por las utilidades generadas a partir del
01 de enero de 2017 es de 5 por ciento.

c.  Para propdsito de la determinacion del Impuesto a las ganancias, los precios de transferencia de las
transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en territorios de baja o nula
imposicién, deben estar sustentados con documentacion e informacién sobre los métodos de
valoracion utilizados y los criterios considerados para su determinacién. Con base en el analisis de
las operaciones de la Compafiia, la Gerencia y sus asesores legales opinan que, como consecuencia
de la aplicacion de estas normas, no surgiran contingencias de importancia para la Compafiia al 30
de setiembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023.

d. La Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a las
ganancias calculado por la Compafiia en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacion de la
declaracion de impuestos. La declaracion jurada del impuesto a las ganancias del afio 2020 al 2024
se encuentra pendiente de fiscalizacion por parte de la Administracion Tributaria; asimismo, el
impuesto general a las ventas del afio 2020 al 2024 de la Compaifiia, estd pendiente de fiscalizacion
por parte de la Autoridad Tributaria. Debido a las posibles interpretaciones que la Autoridad
Tributaria puede dar a las normas legales vigentes, no es posible determinar a la fecha, si de las
revisiones que se realicen, resultardan o no pasivos para la Compafiia, por lo que cualquier eventual
mayor impuesto o recargo que pudiera resultar de las revisiones fiscales seria aplicado a los
resultados del afio en que éste se determine.

Sin embargo, en opinién de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales, cualquier eventual
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liquidacion adicional de impuestos no seria significativa para los estados financieros al 30 de
setiembre de 2024.

e. Anpartirdel 1 de enero de 2021, aun cuando el gasto por intereses de endeudamientos cumpla con
el principio de causalidad, su deduccion esta sujeta a limites en funcion del EBITDA del afio anterior.
En ese sentido, el 30 de diciembre de 2021, se publicd el Decreto Supremo N° 402-2021-EF por el
que se adecu0 el reglamento de la LIR a la referida modificacion. De esta manera, se ha previsto las
reglas para el célculo del EBITDA la forma de determinacién del limite tratdndose de una
reorganizacién empresarial; los conceptos que no deberdn considerar los bancos y empresas
financieras a los efectos de establecer la proporcion existente entre los ingresos financieros
gravados e ingresos financieros exonerados e inafectos y lo referente a la forma de acreditacién del
pago de intereses de créditos provenientes del exterior y la declaracién y pago del impuesto que
grava los mismos.

f. Estdn en vigencia las normas que regulan la obligacién de las personas juridicas y/o entes juridicos
de informar la identificacidon de sus beneficiarios finales. Estas normas son aplicables a las personas
juridicas domiciliadas en el pais, de acuerdo con lo establecido en el articulo 7 de la Ley de Impuesto
a las ganancias, y a los entes juridicos constituidos en el pais. La obligacion alcanza a las personas
juridicas no domiciliadas y a los entes juridicos constituidos en el extranjero en tanto: a) cuenten
con una sucursal, agencia u otro establecimiento permanente en el pais; b) la persona natural o
juridica que gestione el patrimonio auténomo o los fondos de inversién del exterior, o la persona
natural o juridica que tiene calidad de protector o administrador, esté domiciliado en el pais y c)
cualquiera de las partes de un consorcio esté domiciliada en el pais. Esta obligacion sera cumplida
mediante la presentacion a la Autoridad Tributaria de una Declaracién Jurada informativa, que
debera contener la informacion del beneficiario final y ser presentada, de acuerdo con las normas
reglamentarias y en los plazos que se establezcan mediante Resolucién de Superintendencia
Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria (SUNAT).

g.  Norma Antielusiva General - A través del Decreto Legislativo N° 1422, se modificé el Cddigo
Tributario, y como parte de esta modificacién se prevé un nuevo supuesto de responsabilidad
solidaria, cuando el deudor tributario sea sujeto de la aplicacién de las medidas dispuestas por la
Norma XVI en caso se detecten supuestos de elusién de normas tributarias; en tal caso, la
responsabilidad solidaria se atribuira a los representantes legales siempre que hubieren colaborado
con el disefio o la aprobacion o la ejecucidon de actos o situaciones o relaciones econdmicas previstas
como elusivas en la Norma XVI. Tratandose de sociedades que tengan Directorio, corresponde a
este 6rgano societario definir la estrategia tributaria de la entidad debiendo decidir sobre la
aprobacion o no de actos, situaciones o relaciones econémicas a realizarse en el marco de la
planificacién fiscal, siendo esta facultad indelegable. Los actos, situaciones y relaciones econémicas
realizados en el marco de planificaciones fiscales e implementados a la fecha de entrada en vigencia
del Decreto Legislativo N° 1422 (14 de septiembre del 2018) y que sigan teniendo efectos, deben
ser evaluados por el Directorio de la persona juridica para efecto de su ratificacién o modificacion
hasta el 29 de marzo de 2019, sin perjuicio de que la gerencia u otros administradores de la sociedad
hubieran aprobado en su momento los referidos actos, situaciones y relaciones econémicas.

En julio de 2019 se publicé la Resoluciéon de Superintendencia N° 152 2009/SUNAT a través de la
cual se establece la forma y condiciones para que las empresas declaren ante la SUNAT los datos de
todos los involucrados en el disefio o aprobacién o ejecucidn de los actos, situaciones o relaciones
econdmicas que sean revisadas en el marco de una fiscalizacion en aplicacion de la Norma XVI
(Cdédigo Tributario).

h.  Se han establecido normas para el devengo de ingresos y gastos para fines tributarios a partir del 1
de enero de 2019 (Decreto Legislativo N° 1425). Hasta el afio 2018 no se contaba con una definicién
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normativa de este concepto, por lo que en muchos casos se recurria a las normas contables para su
interpretacion. En términos generales, con el nuevo criterio, para fines de la determinacién del
Impuesto a la Renta ahora se considerara si se han producido los hechos sustanciales para la
generacién del ingreso o gasto acordados por las partes, que no estén sujetos a una condicién
suspensiva, en cuyo caso el reconocimiento se dara cuando ésta se cumpla; no se tendra en cuenta
la oportunidad de cobro o pago establecida; vy, si la determinacién de la contraprestacion depende
de un hecho o evento futuro, se diferira el total o la parte del ingreso o gasto que corresponda hasta
gue ese hecho o evento ocurra.

Durante el afio 2022 se han emitidos las siguientes normas vigentes a partir del 01 de enero del

2023:

- Regimenes especiales de depreciacién — Ley N° 31652

®

(1)

Depreciacién especial aplicable a partir del afio 2023 sobre edificaciones vy
construcciones: Los edificios y las construcciones se podran depreciar, para efecto del
impuesto a las ganancias, aplicando sobre su valor un porcentaje anual de depreciacién
con un maximo de 33,33 % hasta su total depreciacion, siempre que los bienes sean
destinados exclusivamente al desarrollo empresarial y cumplan con las siguientes
condiciones:

a. Laconstruccidn se hubiera iniciado a partir del 1 de enero de 2023.
b. Hasta el 31 de diciembre de 2024 la construccidén tenga un avance de obra de por
lo menos el 80 %.

Lo anterior se aplica también para los contribuyentes que durante los afios 2023 y 2024
adquieren en propiedad bienes que cumplan con los puntos a) y b) antes sefialados.

El régimen especial de depreciacion no se aplicard cuando los bienes hayan sido
construidos total o parcialmente antes del 1 de enero de 2023.

En el caso de los costos posteriores generados por las edificaciones y construcciones que
rednan las condiciones antes sefialadas, la depreciacion se computard por separado
respecto de la que corresponda a los bienes a los que se hubieran incorporado.

Depreciacion especial aplicable a partir del afio 2023 sobre vehiculos eléctricos Los
vehiculos de transporte terrestre (excepto ferrocarriles) hibridos (con motor de émbolo
y motor eléctrico) o eléctricos (con motor eléctrico), adquiridos en los afios 2023 y 2024,
afectados a la produccion de rentas gravadas, se podran depreciar aplicando sobre su
valor el porcentaje anual de depreciacion con un maximo de 50%, hasta su total
depreciacion.

Pérdida tributaria arrastrable

De conformidad con la Ley del Impuesto a la Renta, el arrastre de las pérdidas tributarias se da con arreglo
a alguno de los siguientes sistemas:

(i) Compensar la pérdida neta total de tercera categoria de fuente peruana que se registren en un
ejercicio gravable imputandola afio a afio, hasta agotar su importe a las rentas netas de tercera categoria
que se obtengan en los cuatro ejercicios inmediatos posteriores completados a partir del ejercicio
siguiente de su generacion. El saldo que no resulte compensado una vez transcurrido ese plazo no podra
computarse a los ejercicios siguientes.
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17.

(ii) Compensar la pérdida neta total de tercera categoria de fuente peruana que se registren en un
ejercicio gravable imputandola afio a afio, hasta agotar su importe, al 50% de las rentas netas de tercera
categoria que se obtenga en los ejercicios inmediatos posteriores.

La Gerencia de la Compafiia optd por el sistema (b) para la compensacion de pérdidas al 30 de junio de
2024.

Al 30 de setiembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023, la composicion de las pérdidas tributarias
arrastrables y su compensacién son los siguientes:
Pérdida por compensar

Afo 2024 2023
S/000 S/000
2023 14,880 8,078

La Compafiia reconocio el activo por impuesto a las ganancias diferido relacionado a la pérdida tributaria
arrastrable que considera serd recuperada con las utilidades generadas en los proximos afios fiscales
suficiente para compensar el activo por impuesto a las ganancias diferido, el cual asciende a S/ 4,390
miles al 30 de setiembre de 2024 (5/4,108 miles al 31 de diciembre de 2023).

Gestion de riesgos financieros

La Compafiia estd expuesta a riesgos de mercado que surgen de las posiciones en tasas de interés y tipos
de cambio; asi como a los riesgos de liquidez, riesgos operativos y de crédito, todo lo cual se encuentra
expuesto a los movimientos generales y especificos del mercado. El programa de administracién de
riesgos de la Compafiia trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.
La Gerencia de la Compafiia es conocedora de las condiciones existentes en el mercado y, sobre la base
de su conocimiento y experiencia, controla los riesgos mencionados en el primer parrafo, siguiendo las
politicas establecidas.

(a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina por la incapacidad de los deudores de poder cumplir con sus
obligaciones. Los instrumentos financieros que exponen parcialmente a la Compafiia a
concentraciones de riesgo de crédito consisten principalmente en efectivo y cuentas por cobrar.
Las concentraciones de riesgo de crédito con respecto al efectivo son limitadas por la Compafiia,
dado que coloca sus excedentes de liquidez en instituciones financieras de prestigio, establece
politicas de crédito conservadoras y evalla constantemente las condiciones existentes en el
mercado en los que opera.

Las concentraciones de riesgo de crédito con respecto a las cuentas por cobrar comerciales son
limitadas, debido principalmente a las caracteristicas del negocio de la Compafiia.

En consecuencia, en opinidon de la Gerencia, al 30 de setiembre de 2024 y al 31 de diciembre de
2023 no existe concentracién significativa de riesgo de crédito.

(b) Riesgo de mercado
- Riesgo de tipo de cambio: La Compafiia factura la venta de sus productos en dolares americanos,

lo cual le permite hacer frente a sus obligaciones. El riesgo de tipo de cambio surge de las cuentas
por cobrar por ventas de productos, la compra de inventarios y de los préstamos y de otros
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pasivos que se mantienen en moneda extranjera.

Al 30 de setiembre de 2024, los tipos de cambio promedio ponderado del mercado publicados
por la Superintendencia de Banca y Seguros del PerU para las transacciones en dodlares
estadounidenses fueron de S/3.703 por USS1 para la compra y S/3.714 por USS1 para la venta
(de S/3.827 por USS1 para la compra y S/3.837 por USS1 para la venta al 31 de diciembre de
2023).

Al 30 de setiembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, la Compafiia mantenia los siguientes
activos y pasivos en moneda extranjera:

2024 2023
UsSs000 Ussoo0

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 227 12
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 2,365 2,368
Otras cuentas por cobrar 45 369
2,637 2,749

Pasivos
Cuentas por pagar comerciales 299 66
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 10,399 6,748
Pasivos por arrendamiento 220 19
Obligaciones financieras 2,470 14
Otras cuentas por pagar 1,328 14
14,716 6,861
Posicidn pasiva neta (12,079) (4,112)

La Compafiia gestiona el riesgo de cambio de moneda extranjera monitoreando y controlando
los valores de las monedas distintas a la moneda funcional de cada pais que son las expuestas a
los movimientos en las tasas de cambio. Cualquier devaluacion/revaluacion de la moneda
extranjera afecta el estado de resultados, la misma que no tiene impacto significado, pues el
mayor activo de la compafiia, que es el inventario, se registra en moneda funcional sol; pero las
ventas de estas se hacen en ddélares americanos, generando un calce natural real a nivel
operativo entre activos y pasivos.

Al 30 de setiembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, la Gerencia de la Compaifiia ha decido
asumir el riesgo de tipo de cambio que genere esta posicidn; por lo tanto, no ha realizado
operaciones con productos derivados de cobertura.

Sensibilidad al tipo de cambio -

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad ante un cambio razonablemente posible en el tipo de
cambio del délar estadounidense, considerando que todas las otras variables permanecen
constantes, sobre el resultado de la Compafiia antes del impuesto a las ganancias.
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()

Efecto en la

ganancia
Aumento/ (pérdida) antes
disminucién del impuesto
tipo de cambio a las ganancias
S/000 S/000
2024
Tipo de cambio 10% (4,489)
Tipo de cambio (10%) 4,489
2023
Tipo de cambio 10% (1,529)
Tipo de cambio (10%) 1,529

El andlisis de sensibilidad en esta seccidn estd relacionado a la posicion al 30 de setiembre de
2024 vy al 31 diciembre de 2023, y ha sido preparado considerando que la proporcion de los
instrumentos financieros en moneda extranjera se va a mantener constante.

- Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo: La Compafiia puede
tomar financiamientos con tasas de interés fija o variable considerando como lineamientos
obtener un bajo costo financiero. En algunos casos, luego de obtener el financiamiento, se hace
seguimiento a la tasa de interés obtenida comparandola con la tasa actual y futura de mercado.

La Compafiia administra su riesgo de tasa de interés mediante la obtencién de deudas
principalmente a tasa de interés fija. Al 30 de setiembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023,
todas las tasas de interés son fijas por lo que, en opinidn, de la Gerencia, no se encuentra afecta
a los riesgos de fluctuaciones en las tasas de interés.

- Riesgo de precios: El riesgo comercial proveniente de cambios en los precios de compra de los
productos que comercializa, son reducidos con la aplicacion de las politicas de negociacidon
directa con los proveedores, las que se respaldan principalmente en el alto volumen de compras
efectuadas, adicionalmente a ello, nuestros precios de venta se negocian en délares americanos.

Con respecto a los precios de los productos a comercializar, la Gerencia no espera que éstos
varien de manera desfavorable ni en forma significativa en el futuro.

Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene conocimiento que el riesgo de liquidez implica disponer de suficiente efectivo y
equivalentes de efectivo y tener la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido
financiamiento a través de diversas fuentes de crédito. La Compafiia cuenta con adecuados niveles

de efectivo y equivalentes de efectivo y de lineas de crédito disponibles.

A continuacidn, se presenta un analisis de los pasivos financieros de la Compafiia por vencimiento y
flujos no descontados a la fecha del estado de situacién financiera:
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Al 30 de setiembre de 2024
Cuentas por pagar a entidades relacionadas:

De 3 al2

meses
S/000

Dela
10 afios
S/000

Capital 45,854 7,654 53,508

Intereses por devengar 3,644 3,383 7,027

Cuentas por pagar comerciales 259 - 259

Pasivos por arrendamiento

Capital 224 603 827

Obligaciones financieras:

Capital 8,019 - 8,019

Intereses por devengar 1,121 - 1,121
59,121 11,640 70,761

Al 31 de diciembre de 2023
Cuentas por pagar a entidades relacionadas:

De 3 a 12

meses
S/000

Dela
10 afnos
S/000

Capital 20,302 6,993 27,295

Intereses devengados y por devengar 1,340 3,707 5,047

Otras cuentas por pagar 1,379 - 1,379

Cuentas por pagar comerciales 474 - 474

Pasivos por arrendamiento

Capital 72 - 72

Obligaciones financieras:

Capital 48 4 52

Intereses por devengar - - -
23,615 10,704 34,319

La Compafifa espera cumplir con sus obligaciones de flujo de efectivo operacionales y fondos
disponibles de activos financieros a su vencimiento.

(d) Riesgo de capital
Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son salvaguardar su capacidad de continuar
como empresas en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.
La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el patrimonio. La deuda neta corresponde al total de obligaciones

financieras menos el efectivo y equivalente de efectivo.

Al 30 de setiembre de 2024 y al 31 de diciembre 2023, el ratio de apalancamiento fue como sigue:
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2024 2023

S/000 S/000
Obligaciones financieras 9,140 52
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 60,535 33,342
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (873) (50)
Deuda neta (A) 68,802 33,344
Total patrimonio 348,544 344,438
Capital total (B) 417,346 377,782
Ratio de apalancamiento (A) / (B) 0.165 0.088

Valor razonable de instrumentos financieros

La Gerencia estima que los valores en libros de los instrumentos financieros de la Compafiia (activos
y pasivos financieros corrientes y no corrientes) al 30 de setiembre de 2024 y al 31 de diciembre de
2023 no difieren significativamente de sus valores razonables debido a su vencimiento en el corto y
largo plazo.

A continuacién, se establece una comparacién entre los valores en libros y los valores razonables de
los instrumentos financieros de la Compafiia presentados en el estado de situacién financiera.

2024 2023
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
S/000 $/000 S/000 S/000
Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo 873 873 50 50
Cuentas por cobrar comerciales terceros - - 44 44
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 50,625 50,625 49,625 49,625
Otras cuentas por cobrar 386 386 1,039 1,039
51,884 51,884 50,758 50,758
Pasivo
Obligaciones financieras 9,140 9,140 52 52
Cuentas por pagar comerciales 259 259 474 474
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 60,535 60,535 32,342 32,342
Pasivos por arrendamiento 827 827 72 72
70,761 70,761 32,940 32,940

18. Contingencias y garantias

Garantias -

Al 30 de setiembre de 2024 la Compafiia no mantiene cartas fianzas.

En algunos casos para la obtencién de lineas de crédito o financiamientos especificos de las subsidiarias
y/o negocios conjuntos, la Compafiifa actia como fiador solidario. La Gerencia considera que sus
entidades relacionadas vienen cumpliendo y cumplirdn con sus obligaciones financieras.

Contingencias -
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19.

En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, asi como de sus asesores legales, no existen juicios ni
demandas importantes pendientes de resolver ni otras contingencias en contra de la Compafiia que
deban ser registradas o reveladas al 30 de setiembre de 2024 y al 31 de diciembre 2023.

El dia 9 de mayo la Sociedad Aeroportuaria Kuntur Wasi S.A. (“Kuntur Wasi”) ha sido notificada por el
Tribunal Arbitral del Centro Internacional de Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones (CIADI) del
laudo favorable en el arbitraje que sostuvo en dicha instancia internacional contra el Estado Peruano por
la terminacion injustificada del Contrato de Concesion para la construccién y operacién del Aeropuerto
de Chinchero en el Cusco en el 2018.

El laudo arbitral del CIADI, que constituye instancia definitiva, establece que el Estado Peruano debera
resarcir a Kuntur Wasi con 91.2 millones de dodlares por concepto de devolucidon de la garantia,
utilidad empresarial, devolucién de los gastos generales y la penalidad por resolucién unilateral del
contrato.

Kuntur Wasi se encuentra en tramite de ejecucién del indicado laudo.

Al 30 de setiembre de 2024, en opinidn de la Gerencia y sus asesores legales, esta inversion y la cuenta
por cobrar son recuperables y sélo estan a la espera que se cumpla la resolucion del CIADI.

Hechos posteriores a la fecha del estado de situacidn financiera
Entre el 30 de setiembre de 2024 y la fecha de emisidon de los estados financieros separados por parte de

la Gerencia, no han ocurrido eventos posteriores que requieran ser revelados en notas a los estados
financieros separados.
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